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TISK, ¢aligma yagsaminin igveren kanadini
temsil etmesinin yaninda, bir diisiince ku-
rulusu olma kimligi ile yasanan ekonomik
krizin nedenleri ve sonuglari iizerine ¢esit-
li aragtirmalar yapmis ve bunlarin bir kis-

min1 kamuoyu ile paylagsmustir.

Yurti¢i ve yurtdis: talebin ciddi dlgiilerde
daralmasi ile ekonomi 2009 yilinin ilk ¢ey-
reginde rekor oranda, % 13,8 kiiciilmiistiir.
Kriz siirecinde igsizlik hizla yaygilasmus;
iretim, ihracat, yatirim, yabanci sermaye,
kamu maliyesi gibi temel alanlarda biiyiik
gerilemeler yasanirken, en fazla tahribat
goren, sanayi olmustur. Bugiin ekonomide
deflasyonist egilimler agirhik kazanmistir.

Kiiresel krizin gelecekteki muhtemel seyri
diinyada ve iilkemizde iyimser ve kotiim-
ser karakterde muhtelif senaryolarla tarti-

stlmaktadir. Kesin olan, gelecegin hala be-

lirsizligini korumakta olusudur.

Ekonomideki kirilganligin arttig1 ve gele-
cegin belirsizligini korudugu sartlarda, kri-
zin analizine ve degerlendirilmesine iliskin

cabalar son derece degerlidir.

TiSK AKADEMI Dergisi bu 6zel say1 ile
uluslararasi ve ulusal boyutlari ile krizi an-
lamaya ve yorumlamaya yonelik ¢alisma-
lar1 bir araya getirmeyi amaclamistir. Ya-
pilan calismalarda da goriilecegi iizere,
kriz ne sadece Tiirkiye’nin krizidir, ne de
kiiresel krizdir. Yasamakta oldugumuz
kriz, Tiirkiye Ekonomisi’nin daha 6nce i¢i-
ne diistiigii krizlerden farkhidir; i¢ ve dig
dinamiklerin birlikte tetikledigi bir siirec-
tir. Dolayisiyla ¢oziimlerin de bu cerceve-

de aranmasi gerekmektedir.

Giiz sayisinda goriismek dilegiyle
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Kiiresel Kriz ve Tiirkiye

Bu calismada Tiirk ekonomisini ciddi boyutta etkilemekte olan kiiresel krizin etkilerini
hafifletebilmek i¢in alinabilecek iktisat politikalari tizerinde duruyor ve bu politikalari i¢
ve dig dengeyi saglamaya yonelik politikalar olarak inceliyoruz. Calisma s6z konusu po-
litikalarin uygulanabilmesi i¢in ‘mali siirdiiriilebilirlik’ ve ‘cari islemlerde siirdiiriilebi-
lirlik” kisitlarinin baglayici olmamasi gerektigini belirtmekte ve calismada bu kisitlarin
baglayici olduklari durumlarda politika alaninin olduk¢a daraldig: gosterilmektedir.

JEL Swuflamasi: E20, E31, E44, GO

Anahtar Kelimeler: Finansal Kriz, Tiirkiye Ekonomisi

Global Financial Crisis and Turkey

The current financial crisis that has emerged in developed countries has rippled across
the world and Turkey has proved no exception. In this paper we consider the macroeco-
nomic policies Turkey could potentially consider to remedy the detrimental effects of the
crisis under policies for attaining internal and external balances. The paper notes that the
policy space in Turkey is very much restricted because of the two constraints the country
faces, namely the constraints on ‘fiscal sustainability’ and ‘current account sustainabi-
lity’.

JEL Classification: E20, E31, E44, GO1

Keywords: Financial Crisis, Turkish Economy



Kiiresel Kriz ve Tiirkiye

IRIS
2007 yil1 yaz aylarinda ABD de
baslayan kiiresel mali krizin diinya

ekonomileri iizerindeki etkisi 2008 yilinin
son ceyreginden itibaren ¢ok hizli ve yikici
bir sekilde ortaya ¢ikmistir. Varlik fiyatlarin-
da yasanan hizh diisiis finansal kuruluglarin
sermayelerini eriterek bilan¢olarinda ¢ok bii-
yiik hasar yaratmigtir. Bircok finansal kuru-
lusun iflas etmesine veya ancak devlet deste-
gi ile ayakta kalabilmesine neden olan krizin
diger krizlerden en 6nemli farki yiiksek ha-
cimli tiirev {irlinlerini kapsamasi nedeniyle
ortaya cikan zararlarin ¢ok biiyiik boyutta ol-
malaridir. IMF’nin ‘Kiiresel Finansal Istikrar
Raporu, (Global Financial Stability Report)
toksik varliklarin toplam tutarin 4,1 trilyon
dolar olarak tahmin ediyor, bunun 2,7 trilyon
dolarinin ABD, 1,2 trilyon dolarinin Avrupa,

150 milyar dolarmin ise Japon finansal ku-
rumlarinca olusmus oldugunu belirtiyor. 4,1
trilyon dolar zararin iicte ikisinin bankalarin,
geri kalan iicte birinin ise sigorta sirketleri ve
diger finansal kuruluglara ait oldugu ifade
edilen raporda toplam potansiyel zararin he-
niiz ancak 1/3’iiniin yazilmis olduguna degi-
niliyor.

Artan belirsizlik ortami ve giiven kaybi
kredi mekanizmasinin caligmasini engelle-
mis, bu durum reel kesimin bor¢clanma im-
kanlarini sinirlarken bor¢lanma maliyetleri-
nin de onemli Ol¢iide artmasina neden ol-
mugtur.  Ayakta kalmay1 basaran finansal
kuruluslar reel sektore kredi kullandirmada
isteksiz davranmakta ve kredi verme kosul-
larindaki asirt sikilik, alinan tiim tedbirlere
ragmen, devam etmektedir. Hanehalki ve re-
el kesim giiven endekslerinin tarihi dip de-
gerlerine inmesi ve uluslararasi sermaye
akimlarinin durma noktasina gelmesi ile bir-



likte toplam talep hizla gerilemis, kiiresel ti-
carette sert bir diisiis yasanmis, diinya eko-
nomisinde biiyiime orani hizla eksiye diis-
miis ve igsizlik oranlar1 yilikselmistir.

Bu yazida Tiirk ekonomisini ciddi boyut-
ta etkilemekte olan kiiresel krizin etkilerini
hafifletebilmek icin alinabilecek iktisat poli-
tikalar1 tizerinde duruyoruz. Calismanin ilk
boliimiinde makroekonomik politikalarin
amaglarini i¢ ve dig dengeyi (internal and ex-
ternal balance) saglamaya yonelik amaclar
olarak tanimliyor, ikinci bdliimiinde i¢ den-
geyi saglamaya yonelik para ve maliye poli-
tikalarini, ii¢iincii boliimiinde ise dig dengeyi
saglamaya yonelik iktisat politikalarini ince-
liyoruz. Calismanin sonug boliimiinde Ttirki-
ye’de i¢ ve dig dengeyi saglamaya yonelik
iktisat politikalarinin uygulanmasi ile ilgili
bazi1 sorunlar iizerinde duruyoruz.

1. MAKROEKONOMIK POLITIKA-
LARIN AMACLARI

Makroekomik politikalarin amaglar ig
denge ile dis dengeyi saglamaktir. ‘I¢ denge’
iilkedeki kaynaklarin verimli olarak kullanil-
dig1, tam isttihdamin saglandig1 ve ekonomi-
de enflasyonist ya da deflasyonist baskilarin
olusmadig1 durum, ‘dis denge’ ise ddemeler
dengesinin cari iglemlerinde siirdiiriilebilirli-
gin sa8lanabildii durum olarak tanimlan-
maktadir.

Ampirik ¢alismalarda i¢ denge genellikle

iilkedeki igsizlik oraninin tabii igsizlik orani-
na (natural rate of unemployment) esitlendi-

&1 durum olarak belirlenmekte, issizlik orani-
nin bu oranin altina diistiigii durumlar ‘fazla
isttihdam’ (over employment), igsizlik orani-
nin bu oranimn istiine ¢iktig1 durumlar ise
ekonomide igsizligin var oldugu durumlar
olarak tanimlanmaktadir. Diger taraftan am-
pirik calismalarda dig denge dig borcun siir-
diiriilebilirligi cercevesinde ele alinmakta, ve
belirli bir cari iglemler biiyiikliigii cerceve-
sinde tanimlanmaktadir. Cari islemlerin bu
biiyiikliigiin altinda oldugu durumlar siirdii-
riilemez cari islemler biiyiikliigii, tistiinde ol-
dugu durumlar ise siirdiiriilebilirlik diizeyi-
nin iistiinde oldugu durumlar olarak tanim-
lanmaktadir.

I¢ ve dis dengenin belirlenmesi ile ilgili
sorunlari inceleyen Swan (1963) ekonomi-
lerde i¢ ve dig dengeyi belirleyen temel de-
giskenlerin ‘reel harcamalar’ ile ‘maliyet
orant’ oldugunu belirtmektedir. Bu caligma-
da reel harcamalar1 (AD) kamu ve 6zel sek-
toriin sabit fiyatlarla ol¢iilen tiiketim ve yati-
rim harcamalar1 toplami, maliyet oranini ise
‘reel doviz kuru’ (RER) olarak tanimliyoruz.
p yurt icindeki fiyat diizeyi, p* yurt diginda-
ki fiyat diizeyi, E ise doviz kuru oldugunda
reel doviz kuru RER =p* E / p olarak tanim-
lanmaktadir. Dolayisiyla da RER degerinde-
ki artig reel devaliiasyonu, RER degerindeki
azalma ise reel revaliiasyonu gostermektedir.

Ekonomide reel harcamalarin artmasi reel
gelir artigina, bu da istihdam diizeyinin yiik-
selmesine neden olmaktadir. Istihdam diize-
yini sabit tutabilmek icin reel harcamalarda-
ki artigin sabit fiyatlarla 6l¢iilen ‘mal ve hiz-



met ihracati’ eksi ‘mal ve hizmet ithalat’
olarak tanimlanan ‘net ihracat’ta bir azalma
ile dengelenmesi gerekmektedir. AD artti-
ginda belirli bir istihdam diizeyi RER degeri-
nin yeterli miktarda diismesi ile sabit tutula-
bildiginden bu istihdam diizeyi Sekil 1 de A
egrisi ile gosterilen degisik (AD, RER) kom-
binasyonlar ile saglanabilir. Sekil 1 de A,
egrisi ekonomide igsizligin olustugu bir du-
rumu, A, egrisi ekonomide i¢ dengenin sag-
landig1 durumu, A, egrisi ise fazla istihdam
durumunu gostermektedir.

Ekonomide reel harcamalarin artmasi it-
halat talebini arttirmakta, bu da cari iglemler-
de acigin biiyiimesine neden olmaktadir. Ca-
ri islemler degerini tekrar eski diizeyine geti-
rebilmek icin ihracatin artmasi ve ithalatin
azalmas: gerekmektedir. Thracatin artmasi ve
ithalatin azalmasi, degismeyen reel harcama
diizeyi icin, ancak reel kurun devaliie (RER
in artmasi) ile saglanabilir. AD arttiginda
RER degerinin yeterli miktarda artmasi ile

Sekil 1

Reel D6viz Kuru

Reel Harcamalar

cari islemler belirli biiyiikliikte sabit tutula-
bildiginden belirli bir cari islemler biiyiiklii-
gii Sekil 1 de B egrisi ile gosterilen degisik
(AD, RER) kombinasyonlari ile elde edilebi-
lir. Sekil 1 de B, egrisi ekonomide cari ig-
lemlerde siirdiiriilebilirligin saglandig1, B,
egrisi ekonomide cari iglemlerde siirdiiriile-
bilirligin saglanamadig1, B, egrisi ise cari ig-
lemlerin siirdiiriilebilirlik diizeyinin iistiinde
deger aldig1 durumlari gostermektedir.

Burada iizerinde durulmasi gereken bir
husus reel doviz kuru ile net ihracat arasinda-
ki iligkidir. Yurt i¢inde iiretilen mallar cin-
sinden Olciilen reel cari islemler dengesini

CA=x-RERm
olarak yazalim. Burada x reel mal ve hizmet
ihracatini, m ise reel mal ve hizmet ithalatim
gostermektedir. Reel doviz kuru devaliie ol-
dugunda (RER arttifinda) kisa donemde x ve
m degerlerinin degismesi beklenmemektedir.
Bu durumda RER arttiginda cari islemler de-
geri kisa donemde ithalat degerinin (RER m)
artmasi nedeniyle azalacaktir. Ancak zaman
ilerledikce reel doviz kurundaki artis reel ih-
racatin artmasina ve reel ithalatin azalmasina
neden olacaktir. Dolayisiyla zaman icinde
miktar etkisinin deger etkisini ge¢cmesi, bu-
nun da cari iglemlerde artisa neden olmasi
beklenmektedir. Bu iliskiye iktisat literatii-
riinde J-etkisi ad1 verilmekte ve miktar etki-
sinin deger etkisinden fazla olmasi durumu
Marshall-Lerner kosulunun saglandigi du-
rum olarak bilinmektedir. Bu durumda ihra-
catin reel doviz kuru elastikiyeti ile ithalatin



reel doviz kuru elastikiyeti toplami birden
biiyiiktiir. Tablo 1 ampirik ¢alismalarda de-
gisik iilkeler icin elde edilmis olan kisa ve
uzun donem ihracat ve ithalat elastikiyet de-
gerlerini gostermektedir. Tablo dan goriildii-
gii lizere Marshall-Lerner kosulu s6z konusu
tilkeler i¢in uzun donemde saglanmaktadir.
Togan ve Berument (2007) bu kosulun Tiir-
kiye i¢in de saglandigin1 gostermektedir. Re-
el doviz kurundaki artigin ancak bir siire son-
ra net ihracati artirmasinin diger nedenleri
arasinda doviz kuru geciskenliginin (exchan-
ge rate pass-through) birden kiiciik olabilme-

si ve ihracat sektorlerinde karliligin artmasi

nedeniyle ihrac mallar arzinda saglanacak
artisin ancak zaman i¢inde yeni yatirimlarin
gerceklestirilebilmesi sonunda saglanabil-
mesidir.

Sekil 1 de A, iizerindeki AD ve RER
kombinasyonlari i¢ dengeyi saglayan deger-
leri gosterirken, B, tizerindeki AD ve RER
kombinasyonlar1 dis dengeyi saglayan de-
gerleri gostermektedir. Dolayisiyla ekonomi-
de i¢c ve dis dengeyi saglayan AD ve RER
degerleri A, ve B, egrilerinin kesistigi nok-
tadaki degerlerdir. Simdi de Sekil 1 deki AD
ve RER degerlerini dort alana bolelim ve bu
alanlart Sekil 2 de gosterelim. I ve IV nolu

Tablo 1 : [hracat ve Ithalatin Fiyat Esneklikleri

Ulke Ihracat Elastikiyeti Ithalat Elastikiyeti
Kisa Donem Uzun Donem Kisa Donem Uzun Donem

Avustralya 0,71 1,37 0,36 0,80
Belgika 0,59 1,55 - 0,70
Ingiltere - 0,31 0,75 0,75
Kanada 0,4 0,71 0,72 0,72
Danimarka 1,13 1,13 0,93 1,14
Fransa 0,48 1,25 0,49 0,60
Almanya — 1,41 0,77 0,77
Italya 0,56 0,64 0,94 0,94
Japonya 1,01 1,61 0,72 0,97
Hollanda 0,49 0,89 1,22 1,22
Norveg 0,74 1,49 0,01 0,71
Isvec 0,73 1,59 - 0,94
Isvigre 0,42 0,73 0,25 0,25
ABD 0,48 1,67 1,06 1,06

Kaynak : Artus ve Knight (1984)




alanlarda fazla istthdam s6z konusu iken, II
ve III nolu alanlarda igsizlik bas gostermek-
tedir. Aym sekilde I ve II nolu alanlarda cari
islemler degeri siirdiiriilebilirlik icin gerekli
olan degerin iizerinde iken, III ve IV nolu
alanlarda cari islemler siirdiiriilemez konu-
mundadir.

Kiiresel finans piyasalarinda ortaya ¢ikan
kriz Tiirk ekonomisini ciddi boyutta etkile-
mektedir. 2008 y1il1 dordiincii ceyreginde dis
ticaret onemli oranlarda azalirken yabanci
sermaye girisleri ¢ikisa dontismiis, gayri safi
yurt i¢i hasila (GSYIH) azalmig ve issizlik
artmigtir. IMF'nin 2009 yilinin Nisan ayinda
yaymladigr ‘Diinya Ekonomik Goriinimii’
raporuna gore diinya ekonomisi 2009 yilinda
yiizde 1.3 oraninda daralacak, ve GSYIH Ja-
ponya, Euro Bolgesi ve ABD’de sirasiyla
yiizde 6,2, 4,2 ve 2,8 oranlarinda kiigiilecek-
tir. Bu gelismelere paralel olarak Diinya Ti-
caret Orgiitii diinya dis ticaretinin yiizde 9
oraninda, gelismis iilke ithalatinin ise yiizde
8,5 oraninda azalacagini 6ngoriiyor. IMF’ye
gore ise diinya dis ticareti ylizde 11 oraninda,

Sekil 2

Alan IV

Reel Déviz Kuru

Reel Harcamalar

gelismis iilke ithalati ise yiizde 12,1 oraninda
azalacak. Tiirkiye’nin 2008 de toplam ihra-
catinin yiizde 48’ini gerceklestirdigi Avrupa
Birligi ekonomilerindeki daralma bagta ol-
mak iizere kiiresel GSYIH daki azalma, ihra-
cat1 olumsuz etkilemektedir. ‘2008 Y1ili Kati-
lim Oncesi Ekonomik Programi’na gore
2009 yilinda mal ihracat1 yiizde 23 oraninda
azalirken mal ithalat1 yiizde 33 oraninda aza-
lacak ve bu gelismeler sonunda cari iglemler
dengesi acig1 2009 yilinda 11 milyar dolar
tutacaktir. Diger taraftan kiiresel kriz tiiketi-
ci ve yatirimel giiveninin azalmasina, giiven
azalmasi da gelirdeki diisiis ile beraber 6zel
tiiketim ve yatirirm harcamalarinin 2008 y1li-
nin son g¢eyreginde sirasiyla yiizde 4,6 ve
23,5 oraninda azalmasina neden olmustur.
S0z konusu gelismelerin 2009 yilinda da de-
vam edecegi ve GSYIH min ‘2008 Y1l Kati-
lim Oncesi Ekonomik Programi’na gore yiiz-
de 3,6, IMFnin ‘Diinya Ekonomik Goriinii-
mii’ raporuna gore ise ylizde 5,1 oraninda
azalmasi, igsizlik oraninin da 2008 yilindaki
yiizde 12,3 degerinden 2009 yilinda yiizde
13,5 e cikmast beklenmektedir.

2009 yilinda issizlik oraninin yiizde 13,5
ve cari islemler a¢iginin 11 milyar ABD Do-
lar1 olacagi ekonomimizin bulundugu durum
Sekil 3 te III nolu alandaki X noktast ile gos-
terilebilir. Reel doviz kurunu sabit tutuldugu
durumda i¢ denge reel harcamalar arttirarak
X ten Y noktasina gecmek suretiyle saglana-
bilir. Ancak Y noktasinda dig dengesizlik so-
runu X noktasina gore daha da biiyiiyecektir.
Diger bir alternatif reel doviz kurunu sabit



tutarak reel harcamalar1 kismak, bu suretle
de dig dengeyi saglamaktir. Ancak bu du-
rumda da i¢ dengesizlik sorunu biiylimekte-
dir. I¢ ve dis denge ancak reel doviz kurunu
devaliie ederken reel harcamalar1 da belirli
oranda arttirarak ekonomiyi X noktasindan Z
noktasina getirmek suretiyle saglanabilir.

2. IC DENGEYI SAGLAMAYA YO-
NELIK PARA VE MALIYE POLITIKA-
LARI

Sekil 3’te X noktasindan Y noktasina ge-
cebilmek icin kamunun para politikasi kul-
landigin1 kabul edelim. Bu durumda Merkez
Bankasi1 gosterge faiz oranlarini indirerek ve
acik piyasa iglemleri (dogrudan alim, repo ve
depo) ile rezerv para (RM) miktarin artirabi-
lir. Rezerv para ile genis anlamli para arzi
(M?2) arasindaki iligki bilindigi tizere

M2 = l+c+b
CHrytbrtr,
olarak yazilabilir. Burada c dolagimdaki pa-
ra-vadesiz mevduat oranini, b vadeli mevdu-
at-vadesiz mevduat oranini, Iy vadesiz mev-

duata uygulanan zorunlu kargilik oranini, r,

vadeli mevduata uygulanan zorunlu kargilik
oranini, T, merkez bankasinda tutulan banka-

lar serbest imkaninin vadesiz mevduata ora-
mn1 gostermekte, ve (1+c+b)/(c+r tbrtr,)

para carpani olarak tanimlanmaktadir. Para
carpani, RM bir birim arttifinda M, degeri-

nin kag¢ birim artacagini gostermektedir. Ele
alian bir ekonomide c, b, Iy, I, VE T, deger-

leri sabit kaldig1 siirece para carpani degeri

zaman i¢inde degismeyecek, rezerv paradaki
artiglar para arzinda artisa neden olacaktir.
Para arzinda artisin banka sisteminin 6zel
sektore acgtig1 kredi miktarinda artisa neden
olmast durumunda da ekonomide reel harca-
malarin (tiikketim ve yatirim) artmasi beklen-
mektedir.

Rezerv para ile kredi miktar1 arasindaki
iligki piyasada giiven ortaminin bulundugu,
bankalarin kredi arzimi arttirmak istedikleri,
reel sektoriin de daha fazla kredi talep ettigi
durumunda gerceklesecektir. Ekonomide gii-
ven ortaminin bozuldugu bir durumda artan
rezerv para miktar: bankalar tarafindan mer-
kez bankasindaki ‘bankalar serbest imkant’
nin (serbest tevdiat) artmasina neden olabilir.
Bu durumda r_ artarken para ¢arpaninin de-

geri azalacak, dolayisiyla da para arzinda
(M2), ozel sektore agilan kredilerde ve reel
harcamalarda onemli artiglar goriillmeyecek-
tir. Diger taraftan bankalar plasmanlarini
ekonomide giiven ortaminin bozuldugu bir
durumda 6zel sektore kredi olarak vermek
yerine daha az riskli olarak gordiikleri devlet
ic bor¢lanma senetlerine kaydirmay1 tercih
edebilirler. Bu durumda da rezerv para artis1
0zel sektore agilan kredi miktarin artmasi-
na, dolayistyla da reel harcamalarin artmasi-
na neden olmayabilir. Birinci durum ABD
de, ikinci durum ise Tiirkiye’de goriilmekte-
dir.

IMF tarafindan 2009 yilinin Nisan ayinda
yaymlanan ‘Kiiresel Finansal Istikrar Rapo-
ru’ mali piyasalarda yazilabilecek potansiyel
zarar1 yukarida belirtildigi iizere 4,1 trilyon



dolar olarak belirtiyor. Piyasada her an iflas
edebilecek kurumlarin olmasi nedeniyle ban-
kalar birbirlerine giivenmemekte ve rezerv
para artiglar1 merkez bankasinda ‘bankalar
serbest imkani” olarak tutulmaya caligilmak-
tadir. ABD de Federal Rezerve Bankas: re-
zerv para (para tabani) miktarini son zaman-
larda 6nemli oranlarda arttirmigsa da bu artig
‘bankalar serbest imkani1’ nda (serbest tevdi-
at) bir artisa neden olmus, para arzi ve kredi
miktar1 para carpan ile belirlenen miktarda
artmamugtir.’ Kredi verme kosullarinda asiri
sikilik alinan tiim tedbirlere ragmen devam
ettiginden rezerv para miktarinda saglanan
artiglar ABD ekonomisinde reel harcamala-
rin arzu edilen diizeyde artmasina neden ol-
mamaktadir.

Tiirkiye’de banka bilancolarinda toksik
varlik bulunmamasi nedeniyle para politika-
stin etkili olabilecegi diisiiniilebilirse de kii-
resel ekonomiye iligkin belirsizliklerin bura-
da da etkili oldugu goriilmektedir. Bilindigi
tizere Tiirkiye’de hem bankalar hem de sir-
ketler yurtdis1 bankalardan gecmiste 6nemli
miktarda kredi kullanmiglardir. Bu kanalin
islerligini yitirmesi ile daralan kredi hacmi,
sirketleri ve bankalar1 bilanco kiiciiltmeye
zorlamaktadir. Kiiresel ekonomiye iligkin
belirsizliklerin yam sira iktisadi goriiniime
iligkin beklentilerin bozulmasi ve harcanabi-
lir gelirin goreli olarak zayif seyretmesi, kre-
di hacminin daralmasma neden olmustur.
Ayrica Merkez Bankas1 Bagkani Sayin Yil-

1 Bu konuda Taylor (2009) ile Gavin’e (2009) bakilabilir.

maz (2009) tarafindan belirtildigi iizere ban-
kalar kredi faizleri ile devlet bor¢lanma faiz-
leri arasindaki farkin belirgin bir sekilde acil-
masina ragmen, plasmanlarini daha az riskli
olarak gordiikleri devlet i¢ bor¢lanma senet-
lerine kaydirmay1 tercih etmektedirler.

Bilindigi iizere Tiirkiye Cumhuriyet Mer-
kez Bankasi'nin temel amaci fiyat istikrarini
saglamak ve siirdiirmektir. Bankanin temel
araci ise, Bankalararas1 Para Piyasasi ve Is-
tanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Repo-Ters
repo Pazarinda uygulanmakta olan kisa va-
deli faiz oranlaridir. 2008 yilinin son ceyre-
ginde Merkez Bankasi i¢ ve dig talepte belir-
gin bir yavaslama yasanacagini, emtia fiyat-
larindaki hizli gerilemenin devam edecegini
ve doviz kurundan fiyatlara gecis etkisinin
sinirl kalacagini 6ngormiis ve 2008 yili Ka-
sim ayinda 50 baz puan ile faiz indirimi sii-
recini baglatmig ve sonraki iki Para Politika-
st Kurulu toplantisinda da politika faizlerini
sirastyla 125 ve 200 baz puan indirmigtir.
Subat ayinda yapilan Para Politikas1 Kurulu
toplantisinda faiz indirimi 200 baz puandan
150 baz puana, Nisan ayinda yapilan Para
Politikas1 Kurulu toplantisinda ise Merkez
Bankast borclanma faiz oram yiizde
10,50’den yiizde 9,75’e, bor¢ verme faiz ora-
ni ise ylizde 13’ten yiizde 12,25’e indirmis-
tir. Enflasyonun, 2008 yili Ekim ayimdan bu
yana Tiirk Lirasinda goriilen deger kaybina
ve gerceklestirilen tiim faiz indirimlerine
ragmen, gerilemeye devam ettigi goriilmek-
tedir. Dolayisiyla Merkez Bankasi’nin fiyat

istikrarinin saglanmasi i¢in para politikasini



kararl bir sekilde uygulamakta oldugu belir-
tilebilir. Ancak para politikasi, Merkez Ban-
kas1 tarafindan gergeklestirilen onemli faiz
indirimlerine ve alian tiim diger para politi-
kas1 tedbirlerine ragmen, ekonomiyi Sekil
3’teki X noktasindan Y noktasina tagima ko-
nusunda yeterli derecede etkin olamamakta-
dir.” Diger bir ifade ile rezerv para artis1 6zel
sektore acilan kredi miktarinin artmasina,
dolayisiyla da reel harcamalarin artmasina
neden olmamaktadir. Bu politikalarin mali
politika ile desteklenmesi gerektigi genel ka-
bul goren bir husustur.

Kamu, Sekil 3 teki X noktasindan Y nok-
tasma gecebilmek i¢in para politikasinin ya-
ninda kendi harcamalarimi (kamu tiiketim,
kamu yatiim ve transfer) artirabilir veya
vergileri azaltarak 6zel sektdr harcamalarinin
artmasin saglamaya calisabilir. Kamu her
iki durumda da i¢ dengeyi para politikasinin
yaninda mali politika ile desteklemek arzu-
sunda olabilir. Ancak mali politikanin etkili
olarak uygulanabilmesi i¢in iktisat¢ilarin po-
litika belirleyicilerine gereken bilgileri doyu-
rucu sekilde verebilmeleri gerekmektedir.

Son zamanlarda ABD ekonomisi i¢in ya-
pilan bir calismaya gore kamu harcamalari
ile vergi indirimlerinin ¢arpan degerleri Tab-
lo 2 de belirtildigi iizeredir. Ekonomik Da-
nismanlar Konseyi Bagkani1 Christina Romer
ile Baskan Yardimcisi Joe Biden’in danigma-

2 Alnan diger para politikast tedbirleri i¢in www.hazi-

ne.gov.tr sitesinde ‘Kiiresel Mali Krize Karsi Politika
Tedbirleri’ dosyasina bakilabilir.

Sekil 3

Reel D6viz Kuru
N

Reel Harcamalar

Tablo 2 : Kamu Harcamalari ve Vergi
Indirimlerinde GSYH’ min Yiizde 1'i Oraninda
Siirekli Bir Artisin GSYH Etkisi

3 Aylik Kamu Vergi

Doénem | Harcamalar1| Indirimleri
1 1.05 0
2 1.24 0.49
3 1.35 0.58
4 1.44 0.66
5 1.51 0.75
6 1.53 0.84
7 1.54 0.93
8 1.57 0.99
9 1.57 0.99
10 1.57 0.99
11 1.57 0.99
12 1.57 0.99
13 1.57 0.99
14 1.57 0.99
15 1.57 0.99
16 1.55 0.98

Kaynak : Romer ve Bernstein (2009)



n1 Jared Bernstein’a (2009) gore kamu harca-
malarinin uzun donem carpan degeri 1,55,
vergi indirimlerinin uzun dénem c¢arpan de-
geri ise 0,98 dir. Diger bir ifade ile kamu har-
camalarinda GSYIH nin orani olarak yapila-
cak olan yiizde 1’lik bir artig Christina Ro-
mer ile Jared Bernstein’a gére GSYIH da
yiizde 1,55’lik bir artisa, vergi gelirlerinde
GSYIH’nin orani olarak yapilacak olan yiiz-
de 1’lik bir indirim GSY1H da yiizde 0.98’lik
bir artisa neden olmaktadir. Eski Hazine Ba-
kan1 J. B. Taylor ise bu degerlere itiraz et-
mekte, ve uzun donem kamu harcamalari
carpan degerinin ¢ok daha diisiik oldugunu
ifade etmektedir. Cogan et al. (2009) uzun
donem kamu harcamalar1 ¢arpan degerinin
0,4 oldugunu belirtmektedirler.

Kamu harcamalart ile vergi indirimlerinin
carpan degerleri konusunda tam bir mutaba-
kat saglanamasa bile bu degerlerin tatminkar
bir sekilde belirlenebildigini kabul edelim.
Bu durumda i¢ dengenin elde edilmesi ile il-
gili ikinci sorun ‘tabii igsizlik’ oranini, iiciin-
cii sorun tabii igsizlik orani ile halen uygula-
nan politikalar altinda gerceklesen issizlik
oranmi arasindaki farkin biiyiikliigii, son ola-
rak da igsizlik ile GSYIH arasindaki iligkiyi
belirleyerek ekonomide ne kadar kamu har-
camas! artirimina ve/veya vergi indirimine
gidilmesi gerektigini saptamaktir. Christina
Romer ile Jared Bernstein (2009) ABD eko-
nomisi icin GSYIH da yiizde 1 bir artigin is-
tihdam diizeyinde yiizde 0,75 oraninda bir
artisa neden oldugunu belirtmekte ve bu pa-
rametreleri kullanarak 775 milyar dolarlik

bir paketin 2010 senesi itibariyle GSYIH da
yilizde 3,7 artisa neden olacagint ve 3,675
milyon kisiye ek istihdam yaratarak ABD
icin i¢ dengenin sa8lanabilecegini ifade et-
mektedir.

Kamu harcamalarini arttirmak veya ver-
gileri azaltmak biitce aciginin artmasina, bu
da kamu borcunun yiikselmesine neden ol-
maktadir. Resesyon durumlarinda vergi ge-
lirleri azaldig1 i¢in biitce agiinin dolayisiyla
da kamu borcunun daha da biiyiimesi kaci-
nilmaz olmaktadir. Kamu borcunun ¢ok art-
mas1 ise borcun cevrilebilirligi konusunda
sliphelerin artmasina neden oldugundan ka-
mu her zaman mali siirdiiriilebilirlik konu-
sunda gereken dikkati gostermek durumun-
dadir. Mali siirdiiriilebilirlik konusu ise ge-
nellikle kamu borcunun GSYIH’ya orani
cercevesinde incelenmektedir.’” Yapilan ¢a-
ligmalar kamu borcu-GSYIH nin zaman igin-
deki degisiminin kamu borcu-GSYIH bas-
langic degerine, reel faiz haddine, reel
GSYIH yillik biiyiime hizina, ve faiz disi
fazla-GSYIH oranina bagli oldugunu goster-
mektedir. I¢ dengeyi saglamak i¢in kamu
harcamalarinin ne kadar arttirllmasi1 gerekti-
gi veya vergilerin ne kadar diisiiriilmesi gere-
kecegi belirlendiginde kamu, mali siirdiiriile-
bilirlik (fiscal sustainability) kisitinin sagla-
nip saglanmadigina dikkat etmek durumun-
dadir. S6z konusu kisitin baglayict oldugu
durumlarda kamunun politika alan1 6nemli
oranlarda daralmaktadir.

3 Bu konuda Burnside’a (2005) bakilabilir.



2008 yilinda Tiirkiye’de kamu borcunun
GSYIH’ya oram yiizde 40, ortalama faiz
haddi ise yiizde 19,2 dir. Diger taraftan faiz
dig1 fazla-GSYIH oram1 2006 senesinde yiiz-
de 4,4 iken, bu oran 2007 senesinde yiizde
2,7 ye, 2008 senesinde ise yiizde 1,7 ye diis-
miistiir. ‘2008 y1li Katilim Oncesi Ekonomik
Programi’na gore 2009 yili faiz dis1 fazla-
GSYIH oran1 -0,6, 2010 y1il1 oran1 ise 0,5 ola-
rak gerceklesecektir. Ayni calismaya gore
borg stoku / GSYTH oran1 2009 ve 2010 yil-
larinda artis gostermekte ve bu oran yapilan
varsayimlara gore 2011 yilinda yiizde 43,4
ile yiizde 49,9 arasinda gerceklesebilecektir.
Diger taraftan EFG Istanbul (2009) mali siir-
diiriilebilirligin saglanabilmesi i¢in faiz disi
fazla-GSYIH oraminin en az yiizde 2 olmasi
gerektigini belirtmektedir. Oranin yiizde 2
nin altina diismesi durumunda soru isaretleri-
nin artmasi kaginilmaz olacaktir. Dolayisiyla
kamu Tiirkiye’de biit¢e acigini mali siirdiirii-
lebilirlik kisitin1 saglamak durumunda oldu-

gundan bu a¢ig1 arzu edilen miktarda arttir-
ma konusunda serbest degildir.

Tablo 3 secilmis iilkeler i¢in mali siirdii-
riilebilirlik ile ilgili baz1 degiskenlerin deger-
lerini gostermektedir. Tablodan goriildiigii
tizere Tiirkiye disindaki iilkelerin her biri
icin siirdiiriilebilirlik kisitt baglayici degildir.
ABD i¢in faiz dis1 fazla/GSYIH oram yiizde
— 3,1 ise de faiz harcamalarinin GSYIH i¢in-
deki pay1 yiizde 2,1 dir. Bu oran diger iilke-
ler icin daha da diisiiktiir. Dolayisiyla ABD
dahil s6z konusu iilkeler kiiresel krizin yarat-
t1g1 deflasyonist ortamdan kurtulmak icin
biitce aciklarini arttirma konusunda bir sa-
kinca gormemektedirler.” Diger taraftan Tiir-
kiye ise ¢ok daha farkli konumdadir. Faiz
oranlarmnin yiiksekligi nedeniyle faiz harca-
malarinin GSYIH igindeki pay Tiirkiye i¢in
goreli olarak cok yiiksek, borcun ortalama

4 Bu konuda IMF (2009) e bakilabilir.

Tablo 3 : Mali Siirdiiriilebilirlik ile I1gili Bazi Oranlar, 2008

Kamu Borcu/ | Faiz Disi Fazla/ Faiz Haddi | Faiz Harcamalary/
GSYIH GSYIH Oram % GSYIH Oram
Isvigre 48,1 1,5 2,06 0,7
Almanya 64,8 1,9 2,99 2,4
Ingiltere 58,7 -1,8 3,12 1,8
ABD 73,2 -3,1 2,65 2,1
Tiirkiye 40,0 1,7 19,2 53

Not : 10 senelik kamu tahvilleri ile ilgili faiz haddi, Nisan 2009
Kaynak : OECD ve Devlet Planlama Tegkilat: (2009)




vadesi ise ¢ok diisiiktiir.” Bu durumda faiz
dis1 fazla-GSYIH oraminin eksi degerler al-
mast problemi daha da zorlagtirmaktadir.
Tiirkiye'nin Tablo 3 teki diger iilkelerden
farkli olmasinin temel nedeni mali politika
konusunda ge¢miste, 6zellikle de 2001 6nce-
sinde yapilan hatalardan kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye’de kamu harcamalari ile vergi in-
dirimlerinin garpan degerleri ve GSYIH ile
isttihdam arasindaki iliski maalesef tatminkar
bir sekilde belirlenememistir. Dolayisiyla
Tiirkiye i¢in Christina Romer ile Jared Bern-
stein (2009) tarafindan yapilan c¢alismaya
benzer bir ¢alisma yapilamamistir. Halbuki
dogru iktisadi kararlarin alinabilmesi igin
boyle bir calismanin yapilmasi ve ¢alismanin
mali siirdiiriilebilirlik analizi yaninda cari is-
lemlerde siirdiiriilebilirlik analizi ile destek-
lenmesi zorunlu goriilmektedir. Son zaman-
larda Tiirkiye Ekonomi Politikalar1 Aragtir-
ma Vakf1 (2009) tarafindan yapilan bir ¢alis-
mada i¢ dengenin saglanmasi konusu irde-
lenmeye calisilmigsa da bu ¢alismada bir ¢ok
eksikliklerin bulundugu goriilmektedir.

3. DIS DENGEYI SAGLAMAYA YO-
NELIK POLITIKALAR

Cari islemlerde siirdiirebilirlik dig borcu
olan bir iilke icin dig dengenin diger iktisadi
degiskenler iizerinde 6nemli oranlarda degi-
siklige neden olmadigr durum veya patika
olarak tanimlanmaktadir. Yiiksek cari agig1
olan bir iilkeye yatirim yapan iktisadi birim-
ler herhangi bir nedenden dolay1 ana para ve

faiz 6demelerinin zamaninda yapilamayaca-
g1 algilamaya baglarlarsa, yatirimeilar o iil-
kede bulunan varliklarindan bazilarin1 veya
tamamini satabilir, bu da yurt ic¢i faizlerin
yiikselmesine ve doviz kurunun deger kay-
betmesine yol agabilir. Boyle bir durumda ca-
ri islemler siirdiiriilebilir nitelikte degildir de-
nir. Diger taraftan eger yatirimcilar o tilkenin
varliklarimi iilkenin iktisadi biiyiimesinin
yiiksek olmasi durumunda yiiksek cari acik
bulunmasina ragmen uzun siire tutmak iste-
yebilirler.” Bdyle bir durumda da yurt ici fa-
izler yiikselmeyebilir, doviz kuru da deger bi-
le kazanabilir. Dolayisiyla bu durumda cari
iglemler siirdiiriilebilir niteliktedir denebilir.

Borg alan iilke acisindan bakildiginda iil-
kenin net dis borcunu siirekli ve hizla arttir-
mas1 imkansiz olabilir. Ciinkii dig borcu ar-
tan iilke artan miktarlardaki ana para ve faizi
ilerdeki donemlerde 6demek durumunda ka-
lacaktir. Bu miktar ise iilkenin milli gelirin-
den cikarilacak, kalan miktar da iilkede tiike-
tim ve yatirim harcamalari i¢in kullanilabile-
cektir. D1 borcun ¢ok artmasi durumunda da
tilkenin ana para ve faiz 6demelerini yaptik-
tan sonra milli gelirinden tiikketim ve yatirim
harcamalarina ayirabilecegi kaynak ¢ok aza-
labilir. Bu durumlarda borg alan iilke acisin-
dan 6nemli olan faktor net dis borg yerine net
dis borcun gayri safi yurt i¢i hasilaya olan

5 Devlet Planlama Tegkilati'na (2009) gore kamu
borcunun ortalama vadesi 2008 yilinda 23,9 aydir.

6 Burada onemli olan yatirimcilarin séz konusu iilkenin
varliklarini kisa siire degil de uzun siire tutmak isteme-
leridir.



oranidir ve iilke her zaman bu oranin ¢ok art-
mamasina dikkat etmek durumundadir.

Bilindigi iizere cari islemler dengesi ulus-
lararas1 yatirim pozisyonundaki (net foreign
assets) degisimi gostermektedir. UYP, t-inci

senedeki ABD Dolar1 cinsinden 6l¢iilen
uluslarasi yatirim pozisyonunu, CI, ise ABD

Dolar cinsinden 6lciilen t-inci senedeki cari
islemler dengesini gosterdiginde sdzkonusu
iki degisken arasindaki iligki

UYP, - UYP _, =CI,

olarak yazilabilir. UYP’nin GSYiIH’ya olan
oraninin zaman i¢indeki gelisimi inceleye-
bilmek i¢in denklemdeki degiskenleri ABD
Dolari cinsinden dlgiilen GSYIH (y) degeri-
ne boliiyoruz.

yt = yt_l (1+ g)
iligskisinde ‘g’ gayri safi yurt ici hasilanin y1l-
lik biiylime orani, uyp, t-inci senedeki ulus-

lararas1 yatinm pozisyonunun GSYIH’ya
olan orani, cit de cari islemler dengesinin

GSYIH’ya olan orani oldugunda yukaridaki
fark denklemi
uyp, = (——) uyp, | +ci,
l+g

olarak yazilabilir. Dolayisiyla cari iglemler
dengesinin gayri safi yurt ici hasilaya olan
orani, ci, zaman icinde sabit kaldig1 durum-
da uluslararas1 yatirim pozisyonu-GSYIH
orani uzun donemde

uyp = (ﬁ) ci
g

degerine ulagmaktadir.

Uluslararas: yatirim pozisyonu ile ilgili
veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan aylik olarak yaymlanmaktadir.
Ancak bu verilerin zaman i¢indeki gelisimi
cari iglemler dengesi iligkisi ile tutarli olma-
digindan bu verilerin Lane ve Milesi-Ferreti
(2006) yaklasimi kullanilarak tekrar deger-
lendirilmesi gerekmektedir. Lane ve Milesi-
Ferreti yaklasimi ile degerlendirilmis veriler
2004 yilinda sona erdiginden Tiirkiye Cum-
huriyeti Merkez Bankasi tarafindan verilen
2008 yil1 uluslararast yatirim pozisyonunu-
GSYIH baglangi¢ degeri yerine ayni yilin
briit dig borg stoku-GSYTH degeri olan 0,373
degerini aliyoruz. Gayri safi yurt i¢i hasila-
nin 2009 yilinda yiizde 3,6 oraninda kiigiile-
cegi, 2010 yilinda yiizde 3,3 oraninda biiyii-
yecegi ve bilylime oraninin daha sonraki y1l-
larda yiizde 4,5 olacagi varsaymmi altinda
uluslararasi yatirim pozisyonu-gayri safi yurt
ici hasila oranmin zaman ic¢indeki gelisimini
yukaridaki fark denkleminden degisik (cari
islemler dengesi / GSYIH) oranlar icin elde
edilebilir.” Sekil 4 (cari islemler dengesi /
GSYIH) oraninin 2009-2011 déneminde
Devlet Planlama Tegkilat1 (2009) tarafindan
belirtildigi sekilde daha sonra da bu oranin
zaman i¢inde sabit kalmasi ve oranin sirasty-
la yiizde 1, yiizde 2,5, yiizde 5 ve yiizde 6
olarak gerceklesmesi durumlarinda (ulusla-
raras1 yatirim pozisyonu / GSYIH) degerinin
zaman igindeki gelismesini gostermektedir.

7 Biiyiime oranlart Devlet Planlama Teskilati’ ndan
(2009) alinmuistir.



‘ci’ degiskeni 2011 sonrasindaki her bir do-
nem Yyiizde -1 olarak gerceklestiginde ‘uyp’
nun uzun donem degeri yiizde -23.3, ‘ci’
yiizde -2,5 oldugunda ‘uyp’ nun uzun dénem
degeri yiizde -57.9, ‘ci’ yiizde -5 oldugunda
‘uyp’ nun uzun donem degeri yiizde -115.6,
‘ci’ yiizde -6 oldugunda da ‘uyp’ nin uzun
donem degeri yiizde -138.7 olmaktadir.

Cari islemler dengesinin gayri safi yurt i¢i
hasilaya orani 2008 yilinda bilindigi iizere
yiizde -5,6 olarak gerceklesmistir. 2011 son-
rasinda cari iglemler dengesi-GSYIH orani-
nin ylizde -5,6 olarak gerceklesmesi duru-
munda uluslararas1 yatirim pozisyonunun
gayri safi yurt ici hasilaya oraninin uzun do-
nem degeri yiizde -130.7 olacaktir. Reinhart,
Rogoff ve Savastano (2003) net dig borg/
GSYIH orani i¢in makul bir degerin en fazla
yiizde 40 olmas1 gerektigini, daha yiiksek net

Sekil 4

dis borg/gayri safi yurt ici hasila degerlerinin
tilkeler icin sorun yaratabildigini belirtmek-
tedirler. Uzun donemde net dig bor¢/ GSYTH
oraninin yiizde 40 olarak gergeklesebilmesi
icin Tiirkiye’deki (cari islemler acigi /
GSYIH) oraninin yiizde 5,7 den yiizde 1,7 ye
diismesi ve 2011 sonrasinda da yiizde 1,7
olarak gerceklesmesi gerekmektedir. Bu du-
rumda {ilke hem dig bor¢ ana para ve faiz
odemelerini zamaninda yapabilecek, hem de
gayri safi yurt i¢i hasilasinin 6nemli bir kis-
mint tiiketim ve yatirim harcamalarma ayira-
bilecektir.

Reinhart, Rogoff ve Savastano (2003)
net dig bor¢ / GSYIH orani igin makul bir de-
gerin en fazla yiizde 40 olmas1 gerektigini
ifade etmekte ise de yukarda belirtilen ‘siir-
diirebilirlik” kosulu yatirnm yapanlarm ilgili
tilkede yatirdiklar1 fonlar geri cekmek iste-
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meleri durumunda tamamen degismektedir.
Bu durumda iilke cari iglemlerinde seneler
icinde siirekli olarak fazla vermek durumun-
da kalacak, ve cari islemlerde siirdiirebilirlik
kosulu gelecek donemlerde cari islemlerde
verilecek olan cari islemler fazlalart /
GSYIH oranlarinin simdiye indirgenmis de-
gerinin (net dis bor¢ / GSYIH) oranindan kii-
clik olamayacagin belirtmektedir.

Arzu edilen uzun dénem net dis borg/
GSYIH oraninin en fazla yiizde 40 oldugunu
ve iilkede yatirim yapan iktisadi birimlerin
yatirdiklar fonlar1 geri cekmek istemedikle-
rini kabul edelim. Bu durumda (cari islemler
a¢1g1 / GSYIH) oraninin yiizde 5,6 dan yiiz-
de 1,7 ye diisiiriilmesi nasil saglanabilir? Bu
konuda ne yapilabilir? Bu soruyu cevaplan-
dirmak i¢in Deutsche Bank Research’iin
(2007) calismasindan yararlanarak (cari is-
lemler agig1 / GSYIH) oramimi agiklayan ba-
sit bir model gelistiriyor ve modelde acikla-
yici degisken olarak ii¢ degisken kullaniyo-
ruz: (i) yurt i¢i gelirin yurt dist gelire orani,
(ii) reel doviz kuru ve (iii) petrol fiyat.

Yurt i¢i gelirin yurt dig1 gelirden hizli art-
mas1 durumunda ithalat talebinin ihracat ta-
lebinden daha hizli biiyiimesi, bunun da 6de-
meler dengesinde cari iglemler a¢iginin bii-
yiimesine neden olacagi ©ngoriilmektedir.
Calismada yurt i¢i gelir i¢in Tiirkiye Istatis-
tik Kurumu tarafindan yaymlanmis olan ticer
aylik sabit fiyatlarla 6lgiilen yeni GSYIH de-
gerlerini aliyor, yurt disgt  geliri ise
OECD’nin 2008 yili ‘Quarterly National
Accounts’ yaymninin birinci sayisinda verilen

tic aylik reel Belgika, Kanada, Fransa, Al-
manya, Italya, Japonya, Hollanda, Ispanya,
Isvigre, Ingiltere ve ABD GSYIH degerleri-
nin baz yilindaki doviz kurlarmi kullanarak
ABD Dolari ile ifade edilmis toplam1 olarak
hesapliyoruz.

Reel doviz kuru hesaplamasinda Zanello
ve Desruello (1997) yaklasimini kullaniyor
ve reel doviz kurunu

CPI,/ E, r

RER =
1_[[CPI/E

olarak belirliyoruz. Burada IT ¢arpimi, CPL
i-inci iilkenin tiiketici fiyat endeksini, E, i-in-
ci iilkenin dolar doviz kurunu, CPI Tiirki-
ye’nin tiiketici fiyat endeksini, E Tiirkiye’nin
dolar doviz kurunu, ve w; i-inci lilkenin reka-
bet¢i agirhgim gostermektedir. Formiilden
goriildiigii tizere RER degerinde bir artig do-
viz kurunun reel olarak devaliie oldugunu
gostermektedir. Calismada IMF tarafindan
hazirlanan ‘International Financial Statistics’
den elde edilen aylik CPL ve E; verilerini

kullaniyor ve reel déviz kurunun belirlenme-

sinde Tiirkiye diginda bulunan su iilkeleri ele

aliyoruz:

o Bati Avrupa: Belcika, Fransa, Almanya,
Yunanistan, italya, Hollanda, Ispanya, Is-
vigre ve Ingiltere,

o Amerika: Brezilya, Kanada, Meksika, ve

ABD

+ Orta Dogu ve Kuzey Afrika: Misir, Iran,
Suriye, ve Tunus
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o Orta Avrupa ve Eski Sovyetler Birligi:
Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Polonya,

ve Rusya

» Asya: Cin, Endonezya, Japonya, Kore,

Malezya, Tayvan, ve Tayland.

Aylik verilerden elde edilen reel doviz
kuru degerleri Sekil 5°te gosterilmektedir.
Bu degerleri kullanarak daha sonra 1998 in
birinci ii¢ aylik donemi ile 2007 yilinin dor-
diincii lic aylik donemi i¢in licer aylik reel
doviz kuru degerlerini, aritmetik ortalamalar
kullanarak elde ediyoruz.”

Petrol fiyati olarak calismada IMF tara-

findan hazirlanan ‘International Financial
Statistics’ deki ABD dolari cinsinden 6l¢iilen
varil Brent petroliin fiyatin1 kullaniyor ve ay-
Iik verileri aritmetik ortalama kullanarak

ticer aylik verilere doniistiiriiyoruz.

1998 in birinci ii¢ aylik donemi ile 2007
yilinin dordiincii lic aylik donemi icin iicer
aylik verilerin kullanilmas: ile elde edilen
uzun donem regresyon denklemi asagida ve-
rilmistir:

Burada ‘ci’ yiizde olarak ifade edilen ‘ca-
ri iglemler dengesi / GSYIH’ oranin, ‘y’ yurt
ici reel geliri, ‘y*’ yurt dis1 reel geliri, RER

ci = 17,77 - 8,69 [In (yi*)].z +0,09 RER — 1,63 In (poil).1 + 3,30 DUMMY

(1,42) (-2,62) (2,3

Sekil 5

D

(-1,93) (1,60)

8  Sekilden goriildiigii iizere reel doviz kuru 1994 ve 2001
sonralarinda énemli oranlarda revaliie olmustur.
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reel doviz kurunu, ‘poil’ petrol fiyatini,
‘DUMMY’ 2001 senesinin ikinci li¢ aylik
donemi i¢in bir, diger donemler icin ise sifir
olan kukla degiskenini, degiskenlerden sonra
gelen rakamlar soz konusu degiskenin kag
donem gecikmeli oldugunu, parantez icinde-
ki degerler ise t-istatistigi degerlerini goster-
mektedir. Denklemden parametre degerleri-
nin beklenilen yonde oldugu anlasilmaktadir.
Diger bir ifade ile yurt ici gelirin yurt dis1 ge-
lirden hizli artmasi durumunda cari islemler
ac181 biiyiimekte, reel doviz kuru devaliie ol-
dugunda cari islemler acig1 azalmakta, petrol
fiyat1 arttiginda da cari iglemler acig1 biiyii-

mektedir.’

RESIDUAL yukaridaki denklemden elde
edilen cari islemler degerinden gerceklesen
cari islemler degerini cikarttigimizda elde
edilen degisken olsun. Bu durumda hata dii-
zeltme modeli ile elde edilen kisa donem
regresyon denklemi su sekilde yazilabilir:

Burada A ci t-inci donemdeki ‘cari is-
lemler dengesi / GSYIH’ degerinden t-1 in-
ci denklemdeki ‘cari islemler dengesi /
GSYIH’ degerinin ¢ikartilmas ile elde edi-
len degeri, Sekil 6 ise 1998 - 2007 done-
minde hata diizeltme modeli ile elde edilen
‘cari islemler dengesi / GSYIH’ degerleri

Aci = 0,32 -9,57 [In (2)1.2 + 012 RER - 8,37 In (poil).1 — 0,97 RESIDUAL.1
y

(1,00) (-3,65)

Sekil 6

(3,31)

(-4,43) (-5,17)

9 Denklemin belirlenmesindeki katkilarindan dolay:
Prof. Dr. Hakan Berument’ e tesekkiir ediyorum.

—&—Actual —#— Estimated




ile gerceklesen °‘cari islemler dengesi /
GSYIH’ degerlerini gostermektedir. Sekil-
den goriildiigii iizere model ‘cari islemler
dengesi / GSYIH * oranindaki gelismeleri
oldukca iyi bir sekilde aciklayan bir model
olarak kabul edilebilir.

Model cercevesinde (Cari islemler acigi
/ GSYIH) oraninin yiizde 5,6 dan yiizde 1,7
ye diismesi i¢in ne yapilmalidir? sorusu ko-
laylikla cevaplandirilabilir. Tiirkiye’de ka-
rar vericilerin etkileyebildikleri iki degis-
ken bulunmaktadir. Birinci degisken yurt
ici reel gelirin yurt dig1 reel gelire olan ora-
nidir. Cari islemler dengesindeki agig1 azal-
tabilmek icin yurt ici reel gelirin yurt disi
reel gelire olan oraninin diisiiriilmesi gerek-
mektedir, bu da iilkede deflasyonist iktisat
politikalar takip etmekle saglanabilir. Bu
Sekil 3’te X noktasindan Y istikametinde
degil de ters yonde hareket etmeye tekabiil
etmektedir. Ulke bu durumda dis dengeyi
saglayabilecek ancak daha biiylik bir i¢
denge sorunu ile karsilagsacaktir. Diger ta-
raftan (cari iglemler a¢i181 / GSYIH) oranim
etkileyen ikinci temel degisken reel doviz
kurudur.

Ekonomide tam istihdamin saglandigi
GSYIH diizeyinde (cari islemler agig1 /
GSYIH) oranini yiizde 1,7 olarak belirleye-
cek reel doviz kuru denge reel doviz kuru
olarak tanimlanabilir. Denge reel doviz ku-
ru da yukaridaki denklemden belirlenebilir.
Dolayisiyla i¢ ve disg dengeyi saglamak iste-
yen bir Tiirkiye bir taraftan reel doviz kuru-
nu Sekil 3’teki X noktasindan Z noktasina

gecebilecek kadar devaliie edebilmeli, di-
ger taraftan da aym sekilde X noktasindan
7. noktasina gegebilmek i¢in reel harcama-
lar1 artirict para ve mali politikalart uygula-
malidir. Ancak burada da politika alaninin
dar oldugu goriiliiyor. 2008 sonu itibariyle
Tiirkiye’nin toplam dis borcu 276,8 milyar
dolar, bunun 185,2 milyar dolar 6zel sekto-
riin borcu. Reel doviz kurunun devaliie
edilmesi ekonomiyi 6zellikle de 6zel sekto-
rii zor durumda birakacagindan reel doviz
kurunda devaliiasyonun problemler yarata-
bilecegi goriilmektedir.

Reel doviz kurunun devaliie edilmesi
durumunda 6zel sektor kuruluglarindan ba-
zilar1 dig borcunu 6demekte zorlanabilecek-
tir. Borcun 6denememesi durumunda 6zel
sektor kuruluslar iflas etme durumunda ka-
labileceklerinden bu durum s6z konusu ku-
ruluslara kredi vermis olan bankalar1 zor
durumda birakabilecektir. Boyle bir durum-
da kamu biiyiik bir ihtimal ile s6z konusu
ozel sektor kuruluglarinin dis borglarim iist-
lenmek durumunda kalabilecek, bu da mali
politikanin siirdiiriilebilirligini iyice tehli-
keye sokabilecektir.

Kamu politika alanini iyice darlagtirabi-
lecek olan muhtemel gelismelerin gercek-
lesmemesi icin gegmis donemlerde uygula-
mis oldugu yanlis kur ve faiz politikalarinm
oniimiizdeki donemlerde tekrar uygulamak-
tan kacinmali, problemin zaman iginde ¢o-
ziilebilmesi i¢in gerekli olan politikalar1 uy-
gulamaya gayret gostermelidir.



4. SONUC

Tiirkiye i¢ ve dis dengeyi saglamaya yo-
nelik etkin iktisadi politikalar uygulamakta
gecmiste oldugu gibi halen zorlanmaktadir.
Maliye Bakanlig1 vergiler, Hazine Miistesar-
Iig1 kamu harcamalar1 ve kamu borcunun
dondiiriilmesi ile ilgili konular, Merkez Ban-
kasi fiyat istikrarin1 saglamaya yonelik poli-
tikalar, Devlet Planlama Tegkilati ise uzun
donemli iktisadi sorunlar ile ilgilenmektedir.
I¢ ve dis dengenin elde edilmesi konusu bu-
giinkii yap1 icinde ne Maliye Bakanligi’nin,
ne Merkez Bankasi’nin, ne Hazine Miistesar-
l1§1’nin, ne Devlet Planlama Teskilati’nin, ne
de ekonomik konularda genel koordinasyon-

dan sorumlu Devlet Bakanligi’'nin sorumlu-
lugundadir. Ulkede dis dengenin elde edil-
mesinden sorumlu olan bir kurum bulunma-
digindan iilke bilingli olarak dis dengeyi sag-
lamaya yonelik politikalar da uygulayama-
maktadir. Halbuki son 150 yil icinde Tiirkiye
bu konuda en az alt1 defa cesitli sorunlarla
kargilagmistir."” Tiirkiye’de uygulanan politi-
kalar daha ¢ok i¢ dengeyi saglamaya yonelik
politikalardir. Ancak burada da uygulanan
politikalarin etkinliklerinin ne kadar analiz
edildikleri tartisilir niteliktedir.

10 Bu konuda Togan’a (2008) bakilabilir.
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2008-09 (?) Kiiresel Krizi’nden Gecerken Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Bazi Gozlem ve Deger-
lendirmeler

Diinya kapitalist ekonomisi son yiizelli yilin otuziigiincii iktisadi devresininin daralma evresinden gegiyor.
2008-09 krizi, heniiz dip noktasina ulasmamis olmasina ragmen, 1929 Biiyiik Buhran’indan sonra yasanan
en uzun ve en siddetli daralma (resesyon) olmaya adaydir. Kiiresel krizin bir bagka 6zelligi daralmaya ¢ok
uzun bir genisleme evresi boyunca sismis olan konut, borsa ve kredi balonlarinin patlamasinin eslik etme-
sidir. 2005 yilindan sonra biiyiime hizi siirekli olarak kiiciilen ve 2008 yilinin son ¢eyreginde yiizde 6,2 ora-
ninda kiiciilen Tiirkiye ekonomisi, bankacilik sektoriinde diger iilkelerdekine benzer sikintilar yasamamasi-
na ragmen, iiretim ve istihdam kayiplari ve igsizlikteki olaganiistii artiglar bakimindan krizden en olumsuz
etkilenen ekonomilerin baginda gelmektedir. Bunda, iiretim ve dis ticaret yapisindan kaynaklanan yapisal
dis kaynak bagimlilig1 en 6nemli etken olmustur. Krize kars1 alinan 6nlemler gecikmeli ve yetersiz kalmis-
tir. O nedenle, Tiirkiye ekonomisinin krizden ¢ikigi, AB basta olmak iizere dis pazarlardaki daralmanin ye-
rini toparlanma ve genislemesine baglidir; bu ise en azindan kisa vadede muhtemel goriinmemektedir.
JEL Swflamasi: E20, E31, E44, GO1

Anahtar Kelimeler: Kiiresel Kriz, Tiirkiye Ekonomisi, Kriz Onlemleri, Tasarruf-Yatirim A¢ig

Some Observations and Remarks on the Turkish Economy in the Global Economic Crisis of
2008-09 (?)

Business cycles is an intrinsic characteristic of world capitalist economic system. According to the Na-
tional Bureau of Economic Research (NBER), since 1854, including the 2007 recession, US economy
has passed through 33 business cycles. Current recession is the longest in duration and the most severe
in terms of output and employment losses since the Great Depression of 1929-33. Turkish economy is
among the most severely affected economies in terms of output and employment losses and astonishing
increase in the number of unemployed persons and unemployment rate, despite the fact that its banking
sector was healty thanks to strict banking supervision and monitoring practices, unlike major developed
and emerging economies which were hit by the severe financial crisis. However Turkish government’s
response to the recession was late and limited in taking the measures aiming to increase domestic de-
mand, which proved to be ineffective. In addition to the repercussions of the global recessions, Turkish
economy has also the problem of chronical domestic saving-investment deficit (as reflected in increa-
sing current account deficits (increasing net capital flows) and hence foreign dept stock and dept servi-
ces during the expansion (growth) periods. The need for external financial resources originates from the
production and foreign trade structure of the economy, dominated by production and exports of low
technology consumer goods and imports of intermediate and capital (investment) goods.

JEL Classification: E20, E31, E44, GO1

Keywords: Global Recession, Turkish Economy, Anti-Crisis Measures, Saving-Investment Deficit



2008-09 (?) Kiiresel Krizi’nden
Gecerken Tiirkiye Ekonomisi Uzerine

Bazi Gozlem ve Degerlendirmeler

RIS
Diinya kapitalizmi 1929 Biiyiik

G

en siddetli krizden geciyor. 2007 yilinin

Buhran’indan bu yana en uzun ve

Haziran ayinda konut (morgage) piyasasin-
da basgosteren ve 2008 yilinda borsa ve fi-
nans balonlarinin patlamasiyla derinlesen
finansal kriz daralmaya (resesyon) doniige-
rek dalga dalga tiim diinyaya yayildi. Boy-
lece, Ikinci Diinya Savasi sonrasinda 1991
Mart’indan 2001 Mart’ina kadar siiren en
uzun geniglemeden sonra ABD ekonomisi-
nin yasadig1 ikinci en uzun genisleme evre-
si sona ermis oldu. Kuskusuz, bu kapitaliz-
min ne ilk krizidir, ne de son krizi olacak-
tir. Bu calismada, once ABD ekonomisi
ozelinde iktisadi devrelerin gelisimine ilis-
kin genel bir degerlendirme yapacagiz; da-
ha sonra, kiiresel krizin olusumunu incele-

yecek ve son olarak da Tiirkiye ekonomisi-
nin krizlerini kiiresel kriz ile baglantilar1 ve
kendine 6zgii yonleriyle ele alacagiz.

Iktisadi Devrelerin Gelisimine Kisa
Bir Bakis

Kapitalizmin devresel ve dalgali bir bii-
ylime patikasi izledigi bilinen bir olgudur.
Uzun dalgalar (Kondratief dalgalar1) ve ik-
tisadi devreler (business cycles) bunlarin en
yaygin bilinenleridir. 50-60 yillik aralarla
tekrarlayan ve refah evresini takip eden sid-
detli krizlerle tamamlanan uzun dalgalar
(Kondratieff dalgalar1) bu calismanin konu-
sunu olusturmuyor.” Genisleme-daralma
evrelerinin biribirini takip ettigi, siire ve
siddet acisindan diizensizlik arz eden ama
kaciilmaz olarak ortaya ¢ikan iktisadi dev-
releri aciklamaya yonelik olarak pek cok

*

Bu konudaki genis bir derleme icin bkz., Aydogus,
Tiirkcan, Tunali ve Kopurlu (2009).
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teori gelistirilmistir; Marksist kriz teorisi, rosu’nun (NBER) 1929 yilindan giiniimiize

Keynezyen hizlandiran-gogaltan modeli,  gadar diizenli olarak yaptigi ve 1850’lere

Sun-spot teorisi, reel iktisadi devreler, vs. e qeesee o1 e 4 .
un-sp o frtsadi ) v v kadar gotiirdiigii, iktisadi devreleri tarihle-
bunlardan bazilaridir. Buradaki amacimiz b q |

e . . me-tesbitleme ¢alismalarindan yararlanaca-
acisindan iktisadi devrelerin bazi tarihsel A y

g1z. NBER 1 iktisadi devrelere iligkin tes-

ozelliklerini tesbit etmekle yetinecegiz. Bu
amagla ABD Ulusal iktisadi Arastirma Bii-

Tablo 1 : ABD Ekonomisinde Iktisadi Devreler: 1854-2007

bitleri asagida Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Doniim Tarihleri Siire (Ay)
Zirve Dip Daralma Genisleme Devre
Parantez igindekiler ¢eyreklerdir Zirveden Onceki Onceki Onceki
Dipe Dipten Dipten Zirveden
Bu Zirveye Bu Dipe Bu Zirveye

Aralik 1854 (IV) -- -- -- --
Haziran 1857 (II) Aralik 1858 (IV) 18 30 48 -
Ekim 1860 (III) Haziran 1861 (III) 8 22 30 40
Nisan 1865 (I) Aralik 1867 (I) 32 46 78 54
Haziran 1869 (IT) Aralik 1870 (IV) 18 18 36 50
Ekim 1873 (III) Mart 1879 (I) 65 34 99 52
Mart 1882 (I) Mayis 1885 (1I) 38 36 74 101
Mart 1887 (IT) Nisan 1888 (I) 13 22 35 60
Temmuz 1890 (III) Mayis 1891 (II) 10 27 37 40
Ocak 1893 (I) Haziran 1894 (II) 17 20 37 30
Aralik 1895 (IV) Haziran 1897 (II) 18 18 36 35
Haziran 1899 (III) Aralik 1900 (IV) 18 24 42 42
Eyliil 1902 (IV) Agustos 1904 (IIT) 23 21 44 39
Mayis 1907 (1) Haziran 1908 (II) 13 33 46 56
Ocak 1910 (I) Ocak 1912 (IV) 24 19 43 32
Ocak 1913 (I) Aralik 1914 (IV) 23 12 35 36
Agustos 1918 (1II) Mart 1919 (I) 7 44 51 67
Ocak 1920 (I) Temmuz 1921 (III) 18 10 28 17
Mayis 1923 (II) Temmuz 1924 (1IT) 14 22 36 40
Ekim 1926 (III) Kasim 1927 (IV) 13 27 40 41
Agustos 1929 (III) Mart 1933 (I) 43 21 64 34
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Tablo I'in devami

Mayis 1937 (II) Haziran 1938 (1) 13 50 63 93
Subat 1945 (I) Ekim 1945 (IV) 8 80 88 93
Kasim 1948 (IV) Ekim 1949 (IV) 11 37 48 45
Temmuz 1953 (II) Mayis 1954 (II) 10 45 55 56
Agustos 1957 (III) Nisan 1958 (1) 8 39 47 49
Nisan 1960 (II) Subat 1961 (I) 10 24 34 32
Aralik 1969 (IV) Kasim 1970 (IV) 11 106 117 116
Kasim 1973 (IV) Mart 1975 (I) 16 36 52 47
Ocak 1980 (I) Temmuz 1980 (I1I) 6 58 64 74
Temmuz 1981 (IIT) Kasim 1982 (IV) 16 12 28 18
Temmuz 1990 (II1) Mart 1991(I) 8 92 100 108
Mart 2001 (I) Kasim 2001 (IV) 8 120 128 128
Aralik 2007 (IV) 73 81
Ortalama, Tiim devreler:

1854-2001 (32 devre) 17 38 55 56
1854-1919 (16 devre) 22 27 48 49
1919-1945 (6 devre) 18 35 53 53
1945-2001 (10 devre) 10 57 67 67

Kaynak : NBER (2009).

NBER’1n cok sayida degiskenden olu-
san bilesik bir endekse dayali olarak yapti-
g1 tarihlemelerden son 150 yildaki iktisadi
devrelere iligkin olarak asagidaki saptama-

lar1 yapabiliriz:

1. ABD ekonomisinde 1854-2001 arasin-

daki yaklasik yiizelli yilda 32 iktisadi
devre yasanmistir. Donemin tamaminda
devrelerin ortalama siiresi yaklasik 5,5
yil (dipten dibe 55 ay, zirveden zirveye
56 ay) olarak gerceklesmistir.

2. Devrelerin siiresi giderek uzamakta,

bagka bir deyisle krizler seyreklesmekte-
dir. Iktisadi devrelerin ortalama siiresi,
1854-1919 arasinda yasanan 16 devre
icin 48 ay iken, iki diinya savasi arasin-
da kalan 1919-45 doneminde yasanan 6
devrede 53 aya, Ikinci Diinya Savagin-
dan sonraki donemde yasanan 10 devre-
de ise 67 aya uzamstir.

. Devrelerin genisleme siiresi giderek

uzamaktadir. Birinci Diinya Savagi on-
cesi ortalama daralma siiresi 22 ayken,
iki savag arasindaki donemde 18 aya,
Ikinci Diinya Savas1 sonrasindaki do-



nemde ise 10 aya inmistir. Buna karsilik,
genisleme evresinin ortalama siiresi ayni
donemlerde sirasiyla 27, 35 ve 57 aya
yiikselmistir.

4. En uzun daralma 65 ay ile 1873 krizinde
yasanmistir; onu 43 ay ile 1929 Biiyiik
Buhrani izlemektedir. En uzun genisle-
me 120 ay ile Mart 1991 dip noktasi ile
Mart 2001 zirvesi arasinda teknoloji his-
seleri balonu doneminde yasanmistir;
bunu 105 ay ile Subat 1961-Aralik 1969
genislemesi ve 73 ay ile son genisleme
(Kasim 2001-Aralik 2007) izlemektedir.

5. Ikinci Diinya Savasi sonrasindaki en
uzun daralma 1973 krizinde (16 ay) ve
1981 krizinde (16 ay) yasanmistir.

6. Son iktisadi devrenin daralma asamasi
2007 Aralik aymndaki zirveden sonra
baglamistir; Mayis 2009 itibariyle heniiz
dip noktasma ulasilmadig1 dikkate ali-
nirsa, Ikinci Diinya Savasi sonrasindaki
en uzun daralmanin yasandigini 6ne siir-
mek yanlis olmayacaktir. Bu, bir anlam-
da, tam olarak ancak Ikinci Diinya Sava-
st sonrasinda uygulanabilen ve 1973-76
kriziyle ¢ikmaza giren Keynezyen poli-
tikalara alternatif olarak 1980’lerin ba-
sinda yiiriirliige sokulan (ABD’de R.
Reagan, Birlesik Krallik’ta “Demir
Lady” M. Tatcher ve Tiirkiye’de Turgut
Ozal donemleri) neoliberal politikalarin
da care olmadiginin bir gostergesidir.

Kapitalizmin kendi celigkilerinden kay-
naklanan ve kacinilmaz ama diizensiz bi-

cimde baggosteren iktisadi devreleri boyle-
ce kisaca ele aldiktan sonra son iktisadi
devreyi incelemeye gecebiliriz.

2008-09 (?) Kiiresel Krizi

2007 yilinin Haziran ayinda Bearn
Sterns’in iki yatinm fonunun batmasi ile ilk
isaretlerini veren ve 2008 Eyliil ayinda pat-
lak veren kredi ¢okmesi dev Amerikan ban-
kalarinin, yatinm fonlarinin, sigorta sirket-
lerinin birbiri pesi sira batmas1 veya ABD
hiikiimeti tarafindan kurtarilmasi ile Biiyiik
Buhran’dan sonraki en giddetli finans krizi-
ne doniistii. “Yiiz milyarlarca dolarlik
mortgage baglantili yatirimda sorunlar pat-
lak verirken, bir zamanlar yiiksek finansa
hiikkmeden devasa yatirim bankalar1 param-
parca oldular ve sikicr ticari bankalara do-
niistiiler. Ulkenin en biiyiik sigorta sirketine
ve en biiyiik tasarruf-kredi sirketine hiikii-
met el koydu. Kiiresel finans sisteminin da-
marlar1 olan kredi kanallar1 kurudu, tiiketi-
ci ve kiiciiklii biiyiiklii sirketlerin yasamsal
fon kaynaklarinm kesti. ... Kriz hiikiimetleri
miithig bir telag icinde bankalar1 ayakta tut-
maya, mevduat giivencelerini genigletmeye
calisan ve ortak tepki verme konusunda an-
lagsmaya varan Avrupa’ya ve yiikselen piya-
salara si¢radi.” (New York Times, 2009).

Konut (mortgage) ve borsa balonlarinin
patlamasi ve kredi ¢cokmesiyle patlak veren
finansal krizin ekonomik krize (resesyon)
kacmilmazdi. Nitekim, NBER1n tesbitleri-
ne gore 2007 Aralik ayinda zirveye ulagmis



olan iktisadi faaliyet 6nce yavaglamaya ve
ozellikle de 2008’in ikinci yarisindan itiba-
ren ABD ve AB iilkeleri basta olmak iizere
gerilemeye basladi. Milli gelir, istthdam,
krediler, sermaye akimlar1 ve dis ticaret
akimlarinda Savas sonrasi en biiyiik diisiis-
ler yasandi; issizlik oranlar1 rekor diizeyle-
re ¢ikti. IMF’nin 2009 Nisan ayinda yayin-
ladig1 son ongoriiler daralmanin 2009 yilin-
da da devam edecegine isaret ediyor. Asa-
g1da Sekil 1’de ABD ve AB i¢in 1980-2008
donemine iliskin GSYIH biiyiime hiz1 ger-
ceklesmeleri ve 2009 yilina iliskin IMF 6n-
goriileri verilmigtir. Grafikten, 1973-76 kri-
zini takiben adim adim Keynesyen politika-
larin yerini alan neoliberal politikalarin
egemen hale geldigi 1980 sonrasinda en
siddetli krizin 2008-09’da yasandig1 agikca
goriiliiyor. IMF’nin Nisan 2009°daki son

ongoriisiine gore, 2009 yilinda ABD eko-
nomisinin % 2,8, AB’nin ise % 4 oraninda
kiiciilmesi beklenmektedir. OECD’nin son
ongoriisii ise 2009 icin ABD’nin % 4, Avro
Bolgesi’nin % 4,1 kiiciilecegi yoniindedir
(OECD, 2009). ABD ekonomisinin
2008’in son ¢eyreginde % 6,2 ve 2009’un
ilk ¢eyreginde % 5,7 oraninda kiic¢iilmiis ol-
mas1 bu Ongoriileri desteleyen ve krizin de-
rinligini acik¢a ortaya koyan gelismelerdir.
ABD isgiicli piyasasindaki geligmeler
krizin siddetini yansitan bir bagka gosterge-
dir. Sekil 2’de ABD’de tarim-dis1 istihdam-
da bir 6nceki aya gore (mevsimsel olarak
diizeltilmig) degisimin 2007, 2008 ve
2009°daki gelisimi verilmistir. 2008 Ocak
ayindan sonra istihdamda baglayan azalma
Temmuz ayindan sonra hizlanmis ve 2009

Sekil 1 : ABD ve AB’de GSYIH Biiyiime Hizlar1 ve Ongériileri: 1980-2009
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Kaynak : IMF (2009) verilerinden kendi ¢izimimiz.



Ocak ayinda 741 bine ¢ikmustir. Istihdam-
daki gerileme izleyen aylarda da devam et-
migtir. Nisan 2008 ile 2009 arasindaki bir
yilda tarim-dis1 istihdamdaki kaybin 5 mil-
yon 240 bine; igsizlerin sayisindaki artigin 6
milyonun 50 bine ulagsmis olmasi ve igsizlik
oraninin ayni donemde % 5’ten %8,9’a
ylikselmig olmasi daralmanin boyutunu
aciklikla ortaya koymaktadir.

ABD’de sanayi iiretimindeki diisiis Mart
ve Nisan 2009°da % 12,5 oraninda gercek-
lesmistir. ABD’de aylik dis ticaret acigi,
daha onceki daralmalarda oldugu gibi, kii-
ciilerek 60 milyar dolarin iistiinden Subat
ve Mart 2009°da 30 milyar dolarin altina
inmistir. Verimlilikteki artis ise 2008’in ilk
iki ceyreginde % 3’ilin lizerinde iken

2009’un ilk ceyreginde % 2’nin altina in-
mistir. Benzeri gelismeleri diger gelismis
ve gelismekte olan iilkelerde de tesbit ede-
biliriz.

Kiiresel krizin nedenlerinin ayrintili ola-
rak ele alinmasi bu caligmanin amaclari
arasinda yer almiyor, bu nedenle kisa bir
degerlendirme yapmakla yetinecegiz. Fi-
nans krizinin ve izleyen daralmanin (reses-
yon) nedenleri arasinda yayginlikla sirket
yonetimlerinin basarisizligi, asir1 kaldirag-
lama, deregiilasyon, ahlaki zaafiyet (moral
hazard) problemleri vb. zikredilmektedir.
Jefrey Frankel’in New York Times’da ya-
ymlanan “Tek Cizelge’de Finansal/Iktisadi
Krizin Kokenleri” baghikli ¢izelgesi bunla-
rin en derli toplu ve tipik orneklerinden bi-

Sekil 2 : ABD’ de Tarim-digi Istihdamin Geligimi: 2007 Ocak-2009 Nisan (énceki aya gire de-

gisme, mevsimsel olarak diizeltilmis, 1000)
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ridir (Frankel, 2009). Frenkel’in cizelgesin-
de en tepede finansal/iktisadi krizin beg
kaynag1 yer almaktadir: i) Gevsek para po-
litikast, i1) Finansal piyasalarda risklerin ol-
dugundan kiiciik degerlendirilmesi, ii1) Sir-
ket yonetimlerinin basarisizlig1 (corporate
failure), iv) Hanehalklarinin az tasarruf
edip ¢cok bor¢lanmasi ve v) Federal biitce
aciklart. Bunlardan ilk {i¢ii finans kurumla-
rinda asir1 kaldiraglamaya yol agcmig ve bor-
sa balonunu olusturmus; bir yandan hane-
halklarimin asir1 bor¢lanmasi bir yandan da
yiiksek konut balonuna yol agmis, konut ve
borsa balonlarinin patlamasi ise finansal
krizi baglatmistir. Finansal cokme, Cin’in
biiytimesi ve Korfez Bolgesindeki istikrar-
sizlik gibi digsal nedenlerle petrol fiyalarin-
da ortaya c¢ikan artigla birlikte, niha-
1 olarak 2008-09 ekonomik krizine (reses-
yon) neden olmustur. Kuskusuz, bu faktor-
lerin tiimiiniin de krizde rolii vardir, ancak
bunlarin hicbiri de sistem diginda iiretilme-
mistir. Ornegin, gevsek para politikasi (dii-
siik faiz) 2001 daralmasindan ¢ikmak ic¢in
gelistirilmistir. Ote yandan, sirket yonetici-
lerinin neden birdenbire daha risk-sever ha-
le geldikleri, neden yirtic1 kredi pazarlama
yontemlerine bagvurduklari ve karmasik fi-
nansal araclar kullandiklar1 ve neden basa-
risizhiga ugradiklart da agiklamaya muhtac-
tir.

P. Krugman bugiinkii finansal felaketin
bas sorumlusu olarak 1982 yilinda Reagan
yonetimi tarafindan cikarilan ve finansal
serbesti ve deregiilasyon amacglayan Garn-

St. Germain Yasasi’m1 gormektedir (Krug-
man, 2009). Yasa ile klasik mevduat banka-
cilif1 disindaki finans kuruluglar: tizerinde-
ki diizenlemelerin ve sinirlamalarin kaldi-
rilmis veya hafifletilmis olmasi1 bir yandan
hanehalklarinin agir1 bor¢lanmasina bir
yandan da cizelgede sozii edilen “kotii” yo-
netim uygulamalarina ortami hazirlayan
onemli faktorlerden birisi olmustur. Ote
yandan, sirketlerin iist diizey yoneticileri-
nin gelirlerinin biiylik 6l¢iide karlara en-
deksli ikramiyelerden (bonus) olugmasi iist
diizey sirket yoneticilerinin (CEO ve CFO-
lar) 6zellikle karlarin diistiigii donemlerde
neden daha hirsli, daha acgozlii, daha risk-
sever ve hilekar (bilango makyajlamasinin
¢ok yaygin bir pratik haline geldigini hatir-
layalim) hale geldiklerini aciklayan bir bas-
ka 6nemli faktordiir.'

Kiiresel krize karg1 hem iilkeler tek bag-
larina hem de belirli bir koordinasyon caba-
st i¢inde bir dizi 6nlem almaya ¢aligmakta-
dirlar. ABD’de birisi G. W. Bush yonetimi
doneminde 700 milyar dolarlik, digeri de
M. Obama yonetimi tarafindan 787 milyar
dolarlik iki biiyiik “kurtarma” operasyonu
uygulamaya sokulmustur. ABD ve Ingilte-
re merkez bankalar1 politika faiz oranlarini
sifira kadar indirmigler ve piyasalar likidi-
teye bogmuglardir; Lehman Brothers’in

1 Kuskusuz, kapitalizmin krizlerini daha temel nedenlere
baglayan tutarli ve agiklama giicii daha yiiksek iktisa-
di yaklasimlar da vardir. Bkz.: Rodrik (2009); Tonak
(2009), Tutan (2008).



batmasini takiben Bank of England’in top-
lam varliklar1 2009°un son aylarinda 3,5 kat
arttiktan sonra Nisan ayinda 2,4 kata geri-
lerken, FED’in toplam varliklar1 ayni tarih-
lerde 2,6 kat arttiktan sonra Nisan aymda
2,4 kata inmistir; Avrupa Merkez Banka-
st’nin toplam varliklarinda da daha sinirh
bir artis meydana gelmistir (Blanchard,
2009: 10). Biitiin bu miidahelelere ve “kur-
tarma” calismalarma ragmen, ABD, Ingil-
tere, Avro Bolgesi ve Japonya finans sis-
temlerinin tamaminda 2009 Nisan ay1 itiba-
riyle potansiyel olarak silinme riski tagtyan
varliklarin (“zehirli kagitlar”’) toplam tutari-
nin hala 4 trilyon dolarin iizerinde olmasi
(IMF, 2009), toparlanmanin baglamasi
oniinde en biiyiik engellerden birisi olarak
durmaktadir.

Tiirkiye’de Krizler ve 2008/09 (?) Kii-
resel Krizi

Tiirkiye ekonomisi son kiiresel krizden
en ¢ok etkilenen iilkelerin baginda geliyor.
Aralarinda Baltik iilkeleri (Estonya, Litvan-
ya, Letonya) ve Orta-Dogu Avrupa iilkele-
ri (Macaristan, Ukrayna, Moldovya, Bela-
rus) gibi ¢ok sayida ‘gecis’ iilkesi ve Izlan-
da, Irlanda, Galler gibi kiiresellesmenin
‘yildiz’larinin yer aldig1 bazi iilkeler bir ya-
na birakilirsa, 2001 krizinin sonrasindaki
diizenlemeler nedeniyle finans sektoriinde
fazla sorun yagsamamasina ragmen, ekono-
misi en fazla daralan ve issizlerin sayis1 ve
igsizlik orani en fazla artan tilke Tiirkiye ol-
mustur. Sekil 3’de Tiirkiye’de 1980-2008
arasinda GSYH biiyiime hiz1 ve 2009 yil
Ongoriisii yer almaktadir.

Sekil 3 : Tiirkiye’de GSYH Biiyiime Hizinin Gelisimi: 1980-2009
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1980 sonrasinda Tiirkiye ekonomisinde
biiyiimenin bazi 6zellikleri sekilden kolay-
ca tesbit edilebilir. Herseyden Once, biiyii-
me istikrarsiz ve siirdiiriilemez niteliktedir.
1979-80 krizinden sonraki 6 yillik bir ge-
nisleme doneminden sonra, 1988-89, 1991,
1994, 1998-99, 2001 ve 2008-09°da yasa-
nan GSYH diisiisleri biiyiimenin siirdiiriile-
mez (dur-kalk) nitelikte oldugunu acgikca
ortaya koymaktadir. Ikinci olarak, biiyiime
hiz1 yiiksek bir degiskenlik (volatilite) arz
etmektedir. GSYH baz1 yillarda cok yiiksek
(1987°de % 10; 1990°da % 9,3, 1993°de %
8 ve 2004’te % 9.,4) hizlarla biiyiirken, bazi
yillarda da ¢ok ciddi oranda kiigiilmiistiir
(1994°te % -5,5; 1999°’da % -3,4; 2001°de
% -5,). Donem icindeki en yiiksek ve en dii-

siik biiyiime hizlar arasindaki fark % 15,7
gibi olaganiistii bir boyuttadir.

Tiirkiye ekonomisinde biiyiime ile cari
denge, sermaye hareketleri ve doviz kuru-
nun gelisimi arasindaki iligkiler iyi bilini-
yor. Sekil 4’te sol eksende GSYH biiylime
hiz1 (%), sag eksende ise cari denge ve ser-
maye hesabi (milyon dolar) verilmistir.

Sekil 5°te ise nominal doviz kurunun
(TL/$) 1980-2008 donemindeki degisim hi-
z1 goriilmektedir. Biiyiime, sermaye hare-
ketleri, cari denge ve nominal kurun gelisi-
mi birlikte incelendiginde asagidaki sonuc-
lar ¢ikarilabilir:

1. Sermaye hareketleri, finansal serbestiyi
takiben 1990’larda 6nem kazanmaya

Sekil 4 : Biiyiime, Cari Denge ve Net Sermaye Hareketleri: 1984-2008 (Milyon $)

50000
. -+ 40000
+ 30000
+ 20000

+ 10000

-10000

-+ -20000|

-+ -30000|

- -40000|

1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995

—&—BuylUme Hizi

1996

—-&---CARf{DENGE ---A---SERMAYE VE FNANS HESABI

-50000

1997
1998
1999

o
(=]
[=]
«

2002

[s2] <
(=] Qo
« [

2001
2005
2006
2007
2008

Kaynak : TCMB (2009) verilerinden kendi ¢izimimiz.



baglamis ve 1999 yilindan sonra olaga-
niistii boyutlara ulagmstir.

2. Biiylime ile cari denge (sermaye hare-
ketleri) ters (ayn1 yonde) gelismektedir.

3. Ekonominin krize girdigi yillarda, krizin
hemen Oncesinde ve kriz doneminde net
sermaye cikisi olmakta, cari agik orta-
dan kalkmakta veya kiiciilmekte ve no-
minal kurda sicrama (devaliiasyon/deger
kayb1) yasanmaktadir.

4. Daha acik bir ifadeyle, Tiirkiye ekono-
misinde krizler tipik olarak kriz oncesi
yillardaki net sermaye giriglerinin krizin
hemen Oncesinde net ¢ikisa doniigsmesi,
TL’nin deger kaybetmesi (devaliiasyon),
biiylime hizinin negatife doniismesi ve
cari agigin hizla kapanmasi/fazlaya do-
niismesi seklinde tezahiir etmektedir.

1988-89, 1991, 1994, 1998-99 ve 2001

krizleri bu tipolojiye uygun gelismistir.

Kuskusuz, krizlerin tezahiirii (semptom-
lar) ile altinda yatan sebepleri birbirinden
ayirdetmek gerekecektir. Buna ge¢meden
once, i¢cinde bulundugumuz 2008-09 (?)
krizinin gelisimini ayrintili olarak incele-
mek yerinde olacaktir.

Tiirkiye ekonomisinde yasanan kriz ile
kiiresel kriz arasinda bir iligki oldugu agik-
tir. Ancak, Tiirk ekonomisinin oOzellikle
2004 yilindan sonra belirgin bir yavasglama-
ya girdigini, bu yavaslamanin 2008 yilinin
son ¢ceyreginde yerini gerilemeye biraktigi-
n1 sOylemek yanlis olmayacaktir. 2001 kri-
zinden sonra ekonominin kesintisiz olarak
6 y1l boyunca biiyiidiigii dogru olmakla bir-
likte, benzer iilkelerle kiyaslandiginda bu
performansin pek de parlak olmadigi asagi-

Sekil 5 : Nominal Déviz Kurundaki (TL/$) Degismenin Geligimi: 1980-2008 (%)
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daki Sekli 6’dan goriilebilir. Tiirkiye ve Ar-
jantin 2001 yilinda birlikte krize girdiler.
Arjantin % 4,4, Tiirkiye ise 5,7 oraninda
kiiciildii. Aym1 yil Tiirkiye IMF destekli
Giiclii Ekonomiye Gecis programini uygu-
lamaya baslarken, Arjantin’de ekonomik,
siyasi ve toplumsal bir kaos ortami olustu.
Daha sonra olusan yeni yonetim IMF ile
iligkileri kopardi, dis bor¢larmi % 30 gibi
diisiik bedeller ddeyerek tasfiye etme yolu-
na girdi. 2002 yilinda Arjantin ekonomisi
10,9 oraninda kiiciiliirken, Tiirkiye sicak
para girisinin baglamasiyla % 6,2 oraninda
biiyiidii. Ancak, 2003 yilinda Arjantin’in
biiyiime hiz1 % 8,8’e ulasarak, % 5,3 hiziy-
la biiyiiyen Tiirkiye nin biiyiime hizinin {is-
tiine ¢ikti. 2004 yilinda ise her iki ekonomi-
nin de % 9 gibi yiiksek bir biiylime hizina

ulastiklart goriilityor. 2004 yilindan sonra
Tiirkiye'nin biiylime hizi hizla gerileyip
2008 yilinda % 1,1’e kadar diiserken, Ar-
jantin’in biiyiime hiz1 2008’e kadar % 8’in
ve Tiirkiyenin biiyiime hizinin ¢ok iizerinde
seyretti. Benzer bir egilimin Yiikselen-Ge-
lisen Ekonomiler i¢in de gegerli oldugu se-
kilden hemen goriilebiliyor.

Sekil 7’de ise ceyrek yillar itibariyle
GSYH’nin 6nceki yilin ayn1 dénemine go-
re biiyiime hizi verilmistir. Ceyrek yillik
bliytime hizinin 2007 ve 2008°de (1. do-
nemler bir yana birakilirsa) siirekli olarak
kiiciildiigii, 2008’in son ceyreginde de ne-
gatife (% -6,2) doniistiigii goriiliiyor. Sana-
yi tretim endeksinde 2009 yiliin ilk ii¢
ayinda % 22 civarinda gerileme oldugu, ka-
pasite kullanim oranmin diismeye devam

Sekil 6 : Tiirkiye, Arjantin ve Yiikselen-Gelisen Ulkelerde GSYH Biiyiime Hizlar:

2000-2009 (%)

—e— Arjantin —a— Turkiye

—a—YUkselen ve Gelisen Ekonomiler

2004

2003

-12

2005
2006
2007
2008

N

Kaynak : IMF (2009) verilerinden kendi ¢izimimiz.



Sekil 7 : Tiirkiye’de Ceyrek Yillar Itibariyle GSYIH Biiyiime Hizlari: 2006-08

1.Dénem 2.Dénem

3.Dénem 4.Dénem

—— 2006

—-®--2007

---A---2008

Kaynak : TUIK (2009)

ettigi ve ithalatin y1lin ilk 4 ayinda % 40 ci-
varinda azaldig1 dikkate alindiginda, kiigiil-
menin 2009’un ilk ceyreginde de artarak
devam edecegini ongdrmek yanlis olmaya-
caktir.

Krizin ne kadar derin ve yiiksek siddette
oldugunu GSYH’daki siddetli diisiisiin ya-
nisira istihdam, issizlerin sayisi ve issizlik
oranindaki gelismelerden de gorebiliyoruz
(Tablo 2). 2008 ve 2009 Subat aylar1 kars:-
lagtirildiginda en carpict gelisme issizlerin
sayisinin i aramayip calismaya hazir olan-
larla birlikte 1,5 milyondan daha fazla bir
artisla 6 milyon 288 bin kisiye, diizeltilmis
igsizlik oraninin da % 19,4’ten % 24,1’e
cikmasidir. Hem igsizlerin sayist hem de is-
sizlik orani tarihimizdeki en yiiksek deger-
lerdir. Bir diger carpici gelisme, toplam is-

tihdamin sozkonusu dénemde 75 bin kisi
azalmig olmasidir. Ucretli-yevmiyeli (bor-
drolu) istthdamindaki gerilemenin 480 bin,
sanayi istthdamindaki gerilemenin ise 354
bin oldugu dikkate alindiginda, daralmanin
ne kadar siddetli ve vahim oldugu daha iyi
ortaya ¢ikmaktadir.

Odemeler bilangosu (Tablo 3) ve dis ti-
caretteki (Tablo 4) gelismeler de krizin de-
rinligi ve siddeti konusunda liretim ve isgii-
cli piyasasindaki gelismeleri destekler nite-
liktedir. 2008 yilinda Eyliil ayma kadar
2007’nin aym ayina kiyasla daha yiiksek
seyreden cari acik, eyliil ayindan itibaren
kiicilmeye baslamis 2009 Subat’inda 9
milyon dolar fazla vermistir. {1k ii¢ ay itiba-
riyle 2008°de -12,3 milyar dolar olan cari
acik, 2009’un aynm1 doneminde biiyiik bir
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Tablo 2 : Tiirkiye Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler: 2008 -2009 (Ocak-Subat)

OCAK SUBAT
2008 2009 2008 2009 Fark
Kurumsal olmayan sivil niifus (000) 69346 70166 | 69416 70236 820
15 ve daha yukar yastaki niifus (000) 50435 51323 | 50500 51360 860
Isgiicii (000) 22388 23523 | 22541 23582 1041
Istihdam (000) 19798 19873 | 19864 19779 -85
Issiz (000) 2591 3650 2677 3802 1125
1§g1'jciine katilma oran1 (%) 44 .4 45,8 44,6 45,9 1,3
Istihdam oran1 (%) 39,3 38,7 39,3 38,5 -0.8
Issizlik orani (%) 11,6 15,5 11,9 16,1 4,2
Tarim dist issizlik oran (%) 13,7 19 14,2 19,8 5,6
Geng niifusta issizlik oram!(%) 21,2 27.9 21,5 28,6 7.1
Isgiiciine dahil olmayanlar (000) 28046 27799 | 27959 27778 -181
Is aramay1p, ¢aligmaya hazir olanlar 1897 2394 2093 2486 393
Is bulma iimidi olmayanlar 674 873 701 930 229
Diger 1223 1521 1392 1556 164
Mevsimlik ¢alisanlar 574 290 543 183 -360
Diger 24926 23884 | 24474 23736 =738
Diizeltilmis Issizlik Oran1 (%) (*) 20,7 27,1 19,4 24,1 4,7

(*) Is aramay1p calismaya hazir olanlar issizlere ve isgiiciine eklenerek hesaplanmistir.

Kaynak : TUIK (2009) ve kendi hesaplamalarimiz.

diisiisle -1,16 milyar dolar olarak gercekle-
sirken, 2008’in ilk iic aymndaki 12,2 milyar
dolarlik net sermaye girisi 2009’da yerini -
4,7 milyar dolarlik net sermaye cikisina bi-
rakmistir. Sermaye hesabindaki bu agig1 net
hata ve noksan hesabinda olasilikla “varlik
aff1”, doviz tevdiat hesaplarindaki azalma
vb. faktorlerin yol actig1 5,4 milyar dolarlik

fazla telafi etmistir.

2008 ve 2009 yillarinin ilk dort ay1 itiba-

riyle bakildiginda ihracatin % 30, ithalatin
% 42 oraninda azaldig1 ve dis ticaret acigi-
nin beklenildigi gibi kiigiildiigii goriilmek-
tedir (Tablo 4). Ihracattaki gerilemenin AB
basta olmak iizere dig pazarlarin daralma-
sindan, ithalattaki gerilemenin ise petrol fi-
yatlarindaki biiyiik diisiis, yurtici tiretimde-
ki siddetli gerileme nedeniyle girdi talebin-
deki diisiis ve kismen de TL’ nin deger kay-

betmesinden kaynaklandigi ileri siiriilebilir.
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Tablo 3 : Odemeler Bilancosunda Gelismeler: 2008 -2009 Ocak-Mart (Milyon $)

2008 Ocak-Mart 2009 Ocak-Mart
Cari Islemler Hesabi -12303 -1155
Sermaye ve Finans Hesab1 12182 -4709
Net Hata ve Noksan 673 5362
Rezerv Varliklar -552 502

Kaynak : TCMB (2009)

Tablo 4 : Dis Ticarette Gelismeler: 2008 -2009 Ocak-Nisan (Milyon $)

Ocak-Nisan
2008 2009 Degisim
Milyon $ | Pay(%)| Milyon$ |Pay(%)| (%)
IHRACAT

Genel toplam 44500 100 32075 100 -27.9
Sermaye (Yatirim) mallart 6000 13.5 3291 10.3 -45.2
Ara (Ham madde) mallar1 22336 50.2 16958 52.9 -24.1
Tiiketim mallari 16039 36 11662 36.4 -27.3
Digerleri 124 0.3 163 0.5 31.2

ITHALAT

Genel toplam 67066 100,0 38910 100,0 -42,0
Sermaye (Yatirim) mallart 9324 13,9 5931 15,2 -36,4
Ara (Ham madde) mallar1 50201 74,9 27506 70,7 -45,2
Tiiketim mallari 7282 10,9 5190 13,3 -28,7
Digerleri 260 0,4 282 0,7 8,7

NET IHRACAT (ihracat - Ithalat)

Genel toplam -22566 100 -6835 258.9 100
Sermaye (Yatirim) mallart -3324 15 -2640 100.0 39
Ara (Ham madde) mallar1 -27865 123 -10548 399.5 154
Tiiketim mallari 8757 -39 6472 -245.2 -95
Digerleri -136 1 -119.0 4.5 2

Kaynak : TUIK (2009)
.|



Ote yandan, cari agiklar ulusal borg sto-
kuna eklenmekte ve hem bor¢ stoku hem de
dis borg servisi giderek artmaktadir. TCMB
verilerinden yaptifimiz hesaplara gore,
1998-2008 doneminde rezervlerdeki degis-
me ile birlikte birikimli cari agik (ve net ha-
ta-noksan kalemi ile birlikte birikimli net
sermaye girsi) 243,7 milyar dolara ulagmis-
tir. Ayn1 donemdeki dis borg servisinin bi-
rikimli toplami 262,9 milyar dolar1 anapara
O0demesi, 84,2 milyar dolar1 faiz 6demesi
olmak iizere 347,1 milyar dolar olarak ger-
ceklesmistir. Donem basindaki borg¢ stoku
ve yabancilara yapilan varlik satiglar1 da
dikkate aliirsa, bu rakamlar dis kaynak ba-
gimhiliginin derecesi ve 6denen bedeli ko-
nusunda iyi bir fikir vermektedir.

Tiirkiye Ekonomisindeki Krizlerin
Kokenleri

Yukarida Tiirkiye ekonomisinde yasa-
nan krizlerin temel Ozelliklerini kiiresel
krizle baglantisin1 kurarak ve 6zellikle son
krize vurgu yaparak ele almaya calistik.
Kisaca tekrarlamak gerekirse, tipik olarak,
genisleme (biiylime) devresini net sermaye
girisi, cari acigin artmasi ve TL’nin deger
kazanmasi; daralma/Kriz evresini ise net
sermaye ¢ikisi, cari a¢igin kiigiilmesi/fazla-
ya doniismesi ve TL’nin deger kaybetmesi
(nominal kurun ciddi oranda yiikselmesi)
karakterize etmektedir. Bu arada, genisle-
me/biiylime devresinde dig bor¢ stoklar1 ve
dis borg servisi de giderek yiikselmektedir.

D1s kaynak bagimliliginin bir bagka ifa-
desi de iilkenin gelirinden fazla harcama
yapmasi veya ayni anlama gelmek iizere
yatirimlarin yurti¢i tasarruflarla finanse
edilememesidir. Tablo 5’te 1962-2005 do-
neminde Tiirkiye’de sabit sermaye yatirim-
lar1 ile yurtici tasarruflarinin GSMH iginde-
ki paylarinin yillar itibariyle gelisimi veril-
migtir. Tablodan hemen goriilebilecegi gibi,
1964-1971 donemi, 1971 vel988 yillar ile
2002-205 donemi digindaki tiim yillarda
yurti¢i tasarruflarin GSMH’ye oram (tasar-
ruf orani) sabit sermaye yatirimlarinin
GSM’ye oranindan (yatirim orani) daha kii-
ciik gerceklesmistir. Kabaca ilk iki bes yil-
lik plan dénemini kapsayan 1962-70 done-
minde ortalama tasarruf-yatirrm fazlasinin
GSMH’ye oranm1 % 0,9 iken, 1971-80 done-
minde % 3,4, 1981-90 doneminde % 1,3,
1991-2000 doneminde ise % 2,8 oraninda
acik ortaya cikmistir. 2001-2005 dénemin-
de ise ortalama % 0,7 oraninda fazla olus-
makla birlikte, 2005 yilinda tasarruf-yati-
rim ag181 tekrar % 1,9 olmugtur. 1962-2005
donemindeki 44 yilin yalnizca 12’sinde ta-
sarruf-yatinm fazlasi olusabilmis ve ortala-
ma yillik tasarruf-yatirnm a¢igi GSMH nin
% -1,6’s1 olarak gerceklesmistir.

IIk iki bes yillik plan dénemininde yurt-
¢i tasarruflar sabit sermaye yatirimlarinin
tizerinde seyrederken, 1972 yilindan bagla-
yarak tasarruf-yatirim ag¢igi ortaya c¢ikmis-
tir. Bu yildan sonra, yurti¢i tasarruflarin sa-
bit sermaye yatirimlariin dort yil diginda
hep altinda seyretmis olmasi, tasarruf-yati-
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rim a¢i1ginin Tiirkiye ekonomisinin arizi de-
gil, siireklilik arz eden yapisal bir 6zelligi
haline geldigini agikca ortaya koymaktadir.

Di1s kaynak bagimliliginin siireklilik arz
eden bir olgu haline gelmesinin nedenleri
Tiirkiye ekonomisinin iiretim ve dig ticaret
yapisinda aranmalidir. Bunlardan en 6nem-
lilerini soyle siralayabiliriz: 1) tiiketim mal-
lar1 sektorlerinden baslatilan ithal ikameci

sanayilesme siirecinin aramallar1 ve o6zel-

likle yatirim (sermaye) mallari iireten sek-
torlere yeterince niifuz edemeden, disa acil-
ma-ihracata dayali sanayilegsme politikalari-
na gecilmesi nedeniyle tamamlanamamis
olmasina bagh olarak, iiretim yapisinda tii-
ketim mallar1 iireten sektorlerin agirlikli
konumunu devam ettirmesi, ii) yurti¢i ener-
ji kaynaklarinin gelistirilmesine olanak ver-
meyen enerji politikalart nedeniyle ithal

enerjiye (petrol, dogalgaz, komiir) giderek

Tablo 5 : Yurti¢i Tasarruf Orani, Yatirim Orani ve Yatirim Tasarruf A¢igr 1962-2005 (%)

Yillar Yurtici Tasarruf Orani| Yatirom Oram | Tasarruf-Yatirnm Acigi
1962 12,8 15,2 -2,4
1963 15,1 16,2 -1,1
1964 16,8 14,8 2,0
1965 17,7 15,9 1,8
1966 18,8 16,4 24
1967 20,1 18,1 2,0
1968 21,1 19,5 1,6
1969 22,1 20,9 1,2
1970 22,1 21,8 0,3
Ortalama: 1962-70 18,5 17,6 0,9
1971 20,8 20,2 0,6
1972 21,4 22,4 -1,0
1973 21,5 22,2 -0,7
1974 19,6 20,8 -1,2
1975 19,6 22,6 -3,0
1976 22,5 25,7 -3,2
1977 20,4 27,2 -6,8
1978 17,0 24,6 -7,6
1979 15,7 21,6 -5,9
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Tablo 5’in devami

1980 16,0 21,8 -5,8
Ortalama: 1971-80 19,5 22,9 34
1981 18,3 19,8 -1,5
1982 17,1 19,2 2,1
1983 16,5 20,1 -3,6
1984 16,5 19,3 -2,8
1985 18,9 20,1 -1,2
1986 21,9 22,8 -0,9
1987 23,9 24.6 -0,7
1988 27,2 26,1 1,1
1989 22,1 22,5 -0,4
1990 22,0 22,6 -0,6
Ortalama: 1981-90 20,4 21,7 -1,3
1991 21,4 23,7 -2,3
1992 21,6 23,4 -1,8
1993 22,7 26,3 -3,6
1994 23,1 24,5 -1,4
1995 22,1 24,0 -1,9
1996 19,9 25,1 -52
1997 21,3 26,3 -5,0
1998 22,7 24,3 -1,6
1999 21,2 22,1 -0,9
2000 18,2 22,8 -4,6
Ortalama: 1991-00 21,4 242 -2,8
2001 17,5 19,0 -1,5
2002 19,2 17,3 1,9
2003 19,3 16,1 32
2004 20,3 18,4 1,9
2005 18,2 20,1 -1,9
Ortalama: 2001-05 18,9 18,2 0,7
Ortalama: 1962-2005 21,7 23,3 -1,6

Kaynak : DPT (2009)
]



daha bagimli hale gelinmesi, iii) yetersiz
teknoloji politikalar1t nedeniyle olusan
emek-yogun ve geri teknolojik yapr’.

Bu iiretim yapisia uygun olarak olusan
dis ticaret yapisinin 6zellikleri yukarida ve-
rilen Tablo 4’ten kolayca goriilebilir. Kri-
zin heniiz tam olarak ortaya ¢ikmadigi 2008
yilinin ilk dort ayinda toplam ihracat 44,5
milyar dolar, toplam ithalat 67 milyar do-
lar ve dis ticaret acig1 -22,6 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Bu donemde yati-
rim, aramali ve tiiketim mallarinin ihracat-
taki paylar sirasiyla % 13,5, % 50,2 ve %
36, ithalattaki paylari ise % 13,9, % 74,9 ve
% 10,9 olarak gerceklesmistir. Aramallar
Sektorii -27,9 milyar dolarlik, Sermaye
(Yatirnrm) Mallart Sektorii ise -3,3 milyar
dolarlik agikla net ithalat¢i konumundadir-
lar. Tiiketim Mallar1 Sektorii ise 8,8 milyar
dolarlik bir dig ticaret fazlasiyla net ihra-
cat¢t konumundadir. Sanayi iiretiminin %
20’nin lizerinde geriledigi 2009 yilinin ilk
dort ayinda ihracat ve ithalat hem toplamda
hem de ii¢ ana kategoride gerilemis, ancak
ithalattaki gerileme (yatirim mallar1 digin-
da) daha biiyiik oldugundan, dig ticaret ag1-
g1 kiiclilmekle birlikte, lic ana mal grubu-
nun net disg ticaret konumlarinda bir degi-
siklik olmamuistir.

Kugkusuz, acik bir ekonomide tiiketim
mallar1 ithracatinin artirtlip daha fazla ser-
maye (yatirim) mali ithal edilmek suretiyle,
iiretim yapisinda koklii degisiklik olmaksi-
zin, tasarruf-yatinm agigiin (gelir-harca-
ma agig1 veya cari agik) ve disg kaynak ihti-
yacinin azaltilabilecegi one siiriilebilir.
Teorik olarak dogru olmakla birlikte, bu-
nun Oniinde ciddi engeller vardir. Birincisi,
son yillarda en biiyiik ihracatct sektor hali-
ne gelen ve dev yabanci firmalarin egemen-
liginde bulunan otomotiv sektorii, yurti¢i
katma deger oraninin ¢ok diisiik olmasinin
yanisira, hem ithal girdi kullaniminin yiik-
sek olmas1 hem de endiistri/firma ici ticaret
nedeniyle ithalatta da onde gelen sektorler
arasindadir. Bagka bir deyigle, bu sektorde
ve benzeri ithal girdi bagimlilig: yiiksek da-
yanikh tiikketim mali iireten sektorlerde it-
halati artirmaksizin ihracatin artirilmasi,
sektorde faaliyet gosteren firmalarin diinya
Olceginde yaptiklar iiretim-satig-kar plan-
laria bagl olmasi nedeniyle cok olast de-
gildir. Tekstil-konfeksiyon gibi hem ihra-
catta agirlikli paya sahip hem de istihdam
acisindan onemli sektorlerde ise ihracat ar-
tisinin Oniindeki en 6nemli engel (istisnalar
olmakla birlikte) teknoloji diizeyinin geri
olmasi ve biiyiik 6l¢ek, diisiik hammade-is-
giicii maliyeti, vergi-tesvik gibi avantajlara

2 Dany Rodrik, kiiresel krizin temelinde kiiresel dengesizliklerin ve iki siirdiiriilemez biiyiime modelininin yattigini éne

siirmektedir ki, bunlardan “dis bor¢lanmaya dayanan” model Tiirkiye’ nin izledigi biiyiime modeli ile ¢ok ortiismektedir

(Rodrik, 2009).



sahip yeni rakiplerin (Cin, Hindistan, Gii-
ney-Dogu Asya iilkeleri, vb.) ortaya ¢ikma-
st nedeniyle diinya piyasalarinda rekabet
giiciiniin simrli olmasidir.’

Kriz Onlemleri: Bir Degerlendirme

Tiirkiye’de ekonomi yOnetiminin krize
karg1 aldig1 tedbirlerin hem gecikmeli, hem
de yetersiz ve iyi tasarlanmamis oldugu bu-
giin gelinen noktada agiklikla ortaya c¢ik-
mustir. Finansal krizin 2008’in Eyliil ayinda
ABD’de patlak vermesi ve hizla Avrupa’ya
yayilmasiyla, “kotiimser” iktisat¢ilarin
(6rn., N. Raubini, P. Krugman) uzunca bir
siiredir gelecegini One siirdiikleri daralma-
nin (resesyon) artik kaginilmaz oldugu orta-
ya ¢cikmisti. Tiim iilkeler su ya da bu 0lgii-
de genislemeci maliye ve para politikalari-
n1 birer birer yiiriirliige sokmaya ve arala-
rinda koordinasyon saglamaya calistilar.
Tiirkiye’de ise Nisan ortasinda yiiriirliige
girebilen otomobil, elektronik, mobilya, vb.
ile konut alimlarinda vergi indirimlerinden
olusan bir vergi paketi ile Eximbank’a sag-
lanan sinirh bir ihracat kredisi, yine kobile-
re yonelik sinirl bir kredi ve isten ¢ikarma-
lar1 onlemeye yonelik fazla da etkili olma-
yan kisa calisma destegi gibi bazi destekle-
me tedbirleri ile yetinildi. Alinan 6nlemle-

rin GSYH’ya oran1 TCMB Finansal Istikrar
Raporu’na gore 2008’de % 0, 2009’da %
0,8 ve 2010 y1lt icin de % 3 diizeyindedir.
Cin, G. Kore, Rusya Federasyonu gibi iilke-
lerde 2009 yil1 icin oran % 3’iin lizerindedir
(TCMB, 2009: 5).

Son G-20 liderler zirvesinde, liye lilkeler
2010 y1li sonuna kadar 5 trilyon ABD dola-
11 biiyiikliigiinde genisletici maliye politika-
lar1 uygulama taahhiidiinde bulunduklari
dikkate alimirsa, Tiirkiye’nin onlemler pa-
ketinin son derece ciliz kaldig1 ortaya ¢ik-
maktadir.' Krizde toplam harcamadaki dii-
slislin bilesenlerini TCMB raporundan izle-
yelim:

“GSYH’nin harcamalar yoniinden en
biiyiik bilegeni olan hanehalki tiiketim har-
camalari, 2008 yilinin son ¢eyreginde kiire-
sel krizin yarattig1 belirsizlikle beraber bir
onceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 4,6
gerilemis ve buna bagli olarak 2008 yilinda
hanehalki tiiketim harcamalarinin biiyiime-
si ylizde 0,3 olarak gerceklesmistir. Hane-
halki tiiketiminin 2008 yilinda biiyiimeye
katkis1 ise bir 6nceki yila gore 3 puan aza-
larak 0,2 puana gerilemistir. Diger taraftan,
kamu tiiketim harcamalar1 2008 y1ilinin son
¢eyreginde bir onceki yilin ayni1 donemine

3 TISK Arastirma Servisi’ nin Eurostat’ tan aktardigina gére, diinyanin 17. biiyiik ekonomisi olan Tiirkiye 2006 yilinda yal-

nizea 359 milyon avroluk “ileri teknoloji iiriinii” ihrag ederek kiiresel piyasadan onbinde 2 pay alarak 52. sirada yer

alabilmistir. Bu iiriinlerin Tiirkiye' nin toplam ihracat igindeki payt ise sadece % 1,4’ tiir (TISK, 2009: 18).

4 Haziran basinda agiklanan ve sektiorel-bélgesel farklilastirmalart esas alan ve bu yoniiyle dogru yonde bir adim olugstu-

ran yeni tegvik sisteminin etkilerini kisa vadede degil orta-uzun vadede beklemek gerekir. Yine, agiklanan istihdam pa-

keti ise krizin yol agtig1 issizlik ile kiyaslandiginda son derece yetersizdir.



gore yiizde 6,1, yilin tamaminda ise yiizde
1,8 artig gostermistir. Benzer sekilde, top-
lam yatirim harcamalar igerisinde yiiksek
pay1 olan 6zel sektor yatirim harcamalari,
2008 yili son c¢eyreginde yillik yiizde 7,3
azalirken, kamu sektorii yatirnm harcamala-
11 yillik yiizde 13,1 artmistir. Kamu yati-
rimlarindaki artisa ragmen 0zel sektor yati-
rimlarindaki azalis nedeniyle toplam yati-
rim harcamalarinin biiyiimeye katkis1 2007
yil sonuna gore 2,6 puan azalarak —1,2 pu-
an olmustur. ... Mal ve hizmet ithalatinin,
ithracattan daha hizli diismesi nedeniyle net
ithracatin biiytimeye katkis1 2007 y1l sonuna
gore negatiften pozitife donerek 2,8 puan
artmig ve 1,6 puan olmustur.” (TCMB,
2009: 21).

15 Nisan’da yiiriirliige giren mali 6n-
lemlerin 6zel tiiketim harcamalarinda belli
bir canlanma saglamakla birlikte etkisinin
sinirlt kaldigimi séylemek yanlis olmaya-
caktir. Ustelik vergi indirimlerinin en etkili
oldugu otomotiv sektoriinde yerli liretimin
paymnin binek araglarinda % 30-35, hafif ti-
cari araglarda ise % 40-45 arasinda seyret-
tigi dikkate alindiginda, tesviklerin cok
onemli bir boliimiiniin ithalat1 canlandirdigi
aciktir. Ote yandan, yurtici reel kredi hac-
mindeki diisiis Mayis aymda da devam et-
mis ve Eyliil 2008’de 100 olan endeks 91°e
kadar inmistir (Yi1lmaz, 2009: 17).

Ozel yatinm harcamalarinda da krizle
birlikte ciddi bir diisiis yasanmistir. Sorun
talepten kaynaklandig1 i¢in, 0zel yatirim
harcamalarinin da kisa ve hatta orta vadede

artmasini bekleyemeyiz.

Kamu harcamalar1 2008’de ve 2009°da
secim konjonktoriinde 6nemli Olciide art-
mistir. Gelirdeki diisiis nedeniyle vergi ge-
lirlerinin de gerilemesiyle kamu gelir-gider
dengeleri altiist olmug, 2009’un tamami
icin Ongoriilen biitce ag181 ve bor¢lanma he-
defleri daha yilin ilk ¢eyreginde asilmistir
(TCMB, 2009: 25). Parasal genisleme ve
olaganiistii vergi 6nlemleri gibi alternatifle-
rin hi¢ giindeme alinmamasi artan miktar-
larda bor¢clanmay1 zorunlu kilmaktadir ve
kisir dongiiniin tekrar baslamasi anlamina
gelmektedir.

I¢ talebi canladirmaya yonelik dnlemle-
rin son derece ciliz kalmig olmasi, biiyiime-
yi tekrar canlandiracak talep bileseni olarak
geriye sadece ihracat artigim birakmakta-
dir. Ancak, dis talepte yakin zamanda can-
lanma beklemek gercekci olmayacaktir.
OECD’nin son 6ngoriileri, 2009 yilinda it-
halatin, Tiirkiye'nin en 6nemli ihracat pa-
zarlar1 olan Almanya’da % 10, Fransa’da %
7,5, Italya’da % 13,8 ve Ingiltere’de % 10,4
oraninda gerileyecegi yoOniindedir. Sonug
olarak, ekonomi yonetimi krize karsi on-
lemler almak agisindan son derece yetersiz
kalmustir.

Oysa, daha 2008 Eyliil ayinda iyice be-
lirginlesen kiiresel kriz ve Tiirkiye ekono-
misindeki yavaslama g6z ard1 edilmeyerek
parasal ve mali genigleme tedbirleri bir bii-
tiinliik icinde alinip hizla yiiriirliige sokula-
bilirdi. Kismi vergi indirimleri yerine hem
daha kapsamli hem de harcanan her liranin



olanakli en biiyiik harcama, iiretim ve istih-
dam artisim saglayacagi paketler-projeler
hizla uygulamaya konulabilirdi. “Cogaltan”
etkisi en yiiksek olan sektorlerde yapilacak
kamu harcamalari, ekonomiyi hem kisa va-
dede canlandirabilir hem de uzun vadede
kapasite artig1 yaratabilir.

Bu tiir potansiyel tasiyan pek ¢ok sektor
vardir. Ornegin, ¢ok hizli bir planlamayla
hizla yiirtirliige sokulabilecek iki proje 6ne-
risini sadece ornek olarak sunabiliriz.

i) Okul/Derslik Yapimi: Ik 6gretimden
baglayarak, binlerce okul/derslik yapimi-
n1 6ngoren bir program hizla uygulamaya
sokulabilirdi. Boylece, hem geriye dogru
baglant1 etkisi hem istihdam yaratma et-
kisi cok giiclii olan insaat sektoriinde bii-
yiik bir canlanma saglanir, hem de getiri-
si en yiiksek olan egitim alaninda yapilan
yatinmla egitimdeki ciddi bir darbogaz
asilmis olurdu. Ustelik, yeni dersliklere-
siiflara atanacak yiizbinlerce dgretmen
adayma kalict istthdam saglanmig ve
boylece ozellikle iiniversite mezunu geng
niifusta olaganiistii boyuta ulagmig olan
igsizlik sorununun hafifletilmesine kalici
bir katki saglanmig olurdu.

i1) Enerji Projesi: Benzer bir proje enerji
sektoriinde de diisiiniilebilir. Ornegin,
resmi agizlarca da mevcut kurulu giice
yakin bir elektrik tiretim potansiyeli tagi-
dig1 acgiklanan riizgar enerjisi liretimini
artirmaya yonelik olarak, riizgar tirbii-
niinii de yurticinde (6zel girisimciler
eliyle ve/veya bizzat kamu girisimiyle)

iiretmeyi iceren bir proje uygulamas,
hem yeni bir sektor yaratir, hem enerjide
disa bagimlilig1 azaltir, hem de kronik
dis ticaret aci1g1 ve dis kaynak sorunlari-
na kismen de olsa ¢oziim getirebilirdi.

Sonuc¢ ve Degerlendirmeler

I¢inde bulundugumuz kiiresel kriz kapi-
talizmin ne ilk ne de son krizidir. Kapitalist
diinya ekonomisi, NBER’1n tarihlemesine
gore, son yiizellibes yilin otuziiciincii ikti-
sadi devresinden ge¢mektedir. 1929 Biiyiik
Buhrani’ndan sonraki en uzun ve en siddet-
li iktisadi daralmanin yasandigi bu krizle
birlikte, neoliberal sdylemler bir yana bira-
kilarak ortiilii devletlestirmelere kadar va-
ran aktif miidaheleler tiim gelismis iilkeler-
de uygulamaya girmistir. Buna karsin, kri-
zin dip noktasina ulasildigina iligkin kalic1
gelismeler heniiz ufukta yoktur.

2005 yilindan sonra biiyiime hizlar za-
ten hizla gerilemeye baslamig olan Tiirkiye
ekonomisi iliretim-istihdam kayiplar ve is-
sizlikteki artis dikkate alindiinda krizden
en fazla etkilenen iilkelerin basinda gel-
mektedir. Buna karsilik, alinan 6nlemler
hem gecikmeli olarak uygulamaya konul-
mus, hem de yetersiz kalmistir. Oysa kriz
bir firsata doniistiiriilebilir ve Tiirkiye eko-
nomisinin en azindan bazi yapisal darbo-
gazlarina da c¢oziim olusturabilecek kap-
saml1 bir projeler/tedbirler paketiyle ekono-
mi canlandirilabilirdi. Bu firsat degerlendi-
rilmemistir.



Tiirkiye ekonomisinde son otuz yildir
uygulanan “disa acik” biiyiime modelinin
yarattig1 “iiretim-dis ticaret yapisi’na bagh
olarak olusan “tasarruf-yatirim a¢ig1’nin bu
biiylime modeli ile kalic1 olarak kapanmasi
olanakli goriinmemektedir. Son 15 yilda
yasanan li¢ biiyik kriz (1994, 2001 ve
2008-09 (?)) bunu aciklikla ortaya koymus-
tur. I¢inden gectigimiz derin kriz, tiim diin-
yada oldugu gibi Tiirkiye’de de kiireselles-

me, biiyiime modeli ve piyasa-devlet bilesi-
mi de dahil olmak iizere temel iktisadi yak-
lasimlar sorgulamak, gozden gecirmek ve
degistirmek icin bulunmaz bir firsat sun-
maktadir. Bu firsat iyi degerlendirilmelidir.
Aksi takdirde, kag¢inilmaz olarak basgoste-
recek 34. kiiresel kriz ve/veya daha 6nce
basgosterebilecek “kendi” krizimiz i¢in ha-
zirliklara (!) simdiden baglanmasi gereke-
cektir.
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2008 Krizinin 1929 Krizi ile Benzerlikleri Uzerine Bir Analiz

Diinya ekonomisi 2008 yilinda krize girdiginde baglangicta krizin finansal piyasalar ile smirh kalacag:
saniliyordu. Ancak gelismeler 0yle olmadi. Kriz hizla reel sektorii icine aldi. Diinya ekonomisinde yilin son
¢eyreginde biiylime oraninda keskin diisiisler ortaya cikt1.

Krizin olusumunda ABD’den kaynaklanan agiri sisen finansal piyasalar ve bir cok iilkede hizla diisen tasarruf
egilimi de diger 6ne ¢ikan unsurlar olmustur. Sermaye hareketlerinin serbestligi finans piyasalarindaki tiirev
araclarin sayis1 ve hacminde artisa neden olmus, bu da krizin derinlesmesinde 6nemli bir faktor olarak ortaya
cikmustir. Kriz, finansal kriz 6zelligi gostermesine karsin ayni zamanda bir reel sektor krizidir. Bunun da altinda
yatan etken talep daralmasidir. Yagsanan krizin ¢ikis nedeni ve gelisimi biiyiik olciide 1929 Krizi ile benzerlikler
tasimaktadir. Nitekim finansal piyasalardaki ¢okiisti, reel sektordeki talep daralmasi ile birlikte issizlik orani da
ciddi bir bigimde artmustir.

Tiirkiye krize yapisal sorunlarinin agirlagtigi bir donemde yakalanmistir. Bundan dolay1 krizin odaginda yer

alan iilkeler kadar krizden etkilenmistir. Biiytime orani hizla diiserken issizlik oran1 da beklenenden daha yiiksek
diizeylere ¢cikmustir.

JEL Siniflamasi: E44, ESS, E62, E63

Anahtar Kelimeler: 1929 Krizi, Biiyiik Bunalim, 2008 Krizi, Para ve Maliye Politikast, Tiirkiye
Ekonomisi

An Analysis of the Similarities Between 2008 and 1929 Crisis

When the world economy toppled (fall) into recession in 2008 it was assumed that effect of crisis will be limited
with financial markets, however it would not be the case. Crisis affected real economy rapidly. In the last quarter
of the year, the growth rate of world economy decreased severely.

Excessively swelled financial markets which derived from USA and decreasing tendency on savings in many
countries aroused as other prominent elements. Free movement of capital caused an increase on the number and
the volume of the hedges in financial markets and this turned into an important element which made the crisis
more devastating. Although crisis appears as a financial one, it is also a real economic crisis and the deep motive
of this is the effective dampening of demand. The reason and the course of this crisis are mainly similar with
1929 Crisis. As a matter of fact the collapse of financial markets together with the dampening of demand in real
economy increased the unemployment rate drastically.

Crisis affected Turkey in a period that the structural problems became severe. For this reason Turkey is affected
as much as the countries which the crisis has aroused at first. While the growth rate decreases rapidly,
unemployment rate is increased more than expected.

JEL Classification: E44, E5S, E62, E63

Keywords: Crisis of 1929, Great Depression, Crisis of 2008, Monetary and Fiscal Policy,
Turkish Economy



2008 Krizinin 1929 Krizi ile Benzerlikleri

Uzerine Bir Analiz

IRIS
Diinya ekonomisi 2008 yilinda
krize girdiginde baslangicta kri-

zin finansal piyasalar ile sinirli kalacagi sa-
niliyordu. Ancak gelismeler dyle olmadi.
Kriz hizla reel sektorii i¢ine aldi. Diinya
ekonomisinde yilin son ¢eyreginde biiyiime
oraninda keskin diisiisler ortaya ¢ikti. 2009
yilinin ilk ¢eyreginde de birkac iilke digin-
da diinya ekonomisinde kiiciilme devam et-
mektedir.

Krizin derinlesmesi ile birlikte buraya
nasil geldik sorusu sorulmaya baslandi. Bu
soruya verilen en bilinen yanit, krizin nede-
ninin ABD’den kaynaklanan agir sisen fi-
nansal piyasalar ve bir ¢ok iilkede hizla dii-
sen tasarruf egilimi oldugudur. ABD ekono-
misi yaklasik sekiz yildir hizli biiyiiyen, cok

tiiketen bir ekonomi goriiniimii arz ediyor-
du. Dogrusu diger iilkelerin de bundan bir
sikayeti yoktu. Ciinkii ABD, diinyanin en
cok ithalat yapan iilkesi, hem de en borglu
tilkesi idi. Bir anlamda diger iilkeler 6zel-
likle fon fazlasi olan iilkeler (cari fazlasi
olan) ABD'ye para ve mal satabiliyorlardi.

Ancak bu durumun siirdiiriilebilirliginin
stirlar1 vardi ve kriz bu siira ulasildiginin
gostergesi oldu. ABD ekonomisinin tikan-
masi1 sonrasinda diinya ekonomisinde de bii-
yiime orani ve dis ticaret hacmi hizla diigme-
ye bagladi. Krizden en cok cari agik ve biitce
ac1g1 sorunu yasayan iilkeler etkilendiler.

Yasanan krizi sadece bir finansal kriz
olarak gormek hata olur. Kriz, finansal kriz
ozellikleri gostermesine karsin ayni za-
manda bir reel sektor krizidir. Bunun da al-
tinda yatan, asir1 arz sonrasi yasanan talep
daralmasidir.

ABD’den baglayan kiiresel krizin en za-



yif halkas1 gayrimenkul piyasasindaki so-
runlardir. Gayrimenkul sektorii 2000’11 yil-
lardan itibaren hizla biiyliyerek 10 trilyon
dolarlik biiyiikliige eristi. ABD Merkez
Bankasi’nin ozellikle kredi piyasasina yo-
nelik yetersiz miidahaleleri bankalarin kre-
di hacmindeki biiyiimeyi engelleyemedi.
Bu durum bankalarin kredibilitesi diisiik,
yani kredileri geri ddeyecek giicii gercekte
olmayan ya da zayif olanlara ipotek kredisi
acmalarinin yolunu agti. Yani evsiz Ameri-
kalilar artik ev sahibi olabilecekti. Bu kre-
dilere daha sonra “Subprime Krediler” den-
di ve krize girerken hacmi 1.5 trilyon dola-
ra ulasti. Kredilerin geri donmemeye bagla-
mast ve kredilerin finansman yontemindeki
yanligliklar kiiresel krizin tetikleyicisi oldu.

Ortaya cikan bu tablo diinya 6lceginde
toplam talebi diisiiriirken iilke ekonomileri
hizla deflasyona siiriiklendi. Bu durum do-
gal olarak iktisatcilari, ‘diinya ekonomisi
yeni bir 1929 krizi ile mi kars1 karsiya?’
tartismasina siiriikledi.

II- 1929 KRIZI ILE 2008 KRIZININ
KESISME NOKTALARI VE DUNYA
EKONOMISI UZERINE YANILGI-
LAR

Ekonomilerde her kriz bir yikim degil-
dir. Genel olarak ekonomilerde ortaya ci-
kan derin c¢okiigler yikimdir ve biiyiik buna-
lim olarak adlandirilir. Diinya ekonomisin-
de biiyiik bunalim denildiginde akla hep
1929 bunalimi gelir. 1929'daki ¢okiise ‘Bii-

yiik Bunalim’ denilmesinin nedeni, ¢okiise
kaynaklik eden ABD ekonomisi ve diger
iilke ekonomilerindeki durgunlugun derin
ve uzun siirmesidir.

1929 Bunalimi 6ncesi basta ABD olmak
tizere bircok iilkede tam bir iiretim patlama-
s1 yasaniyordu. Ozellikle ABD’de “Yeni
geligsen otomobil ve elektrik sanayileri etra-
finda kurulan kompleksler, ekonominin iti-
ci giiciinii olusturdu. Bir taraftan hizla geli-
sen sanayi ve buna bagl olarak hisse senet-
leri iizerindeki spekiilatif hareketler, diger
taraftan hizla artan otomobil sahipligi, sehir
dis1 alanlardaki arazi spekiilasyonunu hiz-
Tekelli:1983:8-12).
Ekonomideki bu arz fazlaligi tarim ve sana-

landirmigtir”(Ilkin,

yi sektoriinde fiyatlar {izerinde bask1 yarat-
maya baglamistir.

Tarimsal iiriinlerin fiyatlarindaki diisii-
se, 1927 yilindan itibaren yiikselen iiretim
diizeyi neden olmustur. Diinya bugday iire-
timindeki pay1 Ekim devrimi sonrasi diisen
Sovyetler Birligi, 1927 yilindan itibaren ih-
racatini artirmaya basladi. Nitekim, Sovyet-
ler Birligi’nin bugday ihracat1 1928 yilinda
100 bin ton, 1931 yilinda 2.290 bin ton ol-
mus, 1932 yilinda ise bir onceki yila gore
iki kati artarak 5.220 bin ton oldu. Hig siip-
hesiz Sovyetlerin ihracatindaki bu hizli
yiikselige, ihracat fiyatlarinda batili kapita-
list iilkelere karst uyguladig: yiiksek oranli
damping neden olmustur (Kindleberger,
1973:93). 1931 yilinda da hemen her tarim
iirlinlinde fiyatlar, artan iiriin stoklar1 nede-
niyle en diisiik diizeyine ulagmustir.
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Sekil 1 : Diinya Uretimi Dis Ticaret Hacmi (1926-1938) ((Eichengreen- Irwin,2009:2)
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Sekil 2 : Biiyiik Bunalim Siirecinde Sanayilesmis Dort Ulkede Uretici Fiyatlart (Temin 1993)
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Sekil 3 : Biiyiik Bunalim Siirecinde Sanayilesmis Dért Ulkede Sanayi Uretimi (1929=100). (Te-
min 1993).
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Bunalimin kaynaklarindan birisi de
1920’den itibaren ABD ekonomisindeki
yatirtmlarin hizla artmasidir. Nitekim
1921-1929 yillar1 arasinda sanayi iiriinleri
tiretimi %90 oraninda bir artig gosterdi. Ya-
tirrmlardaki artis sadece iiretim sektoriinde
degil, insaat sektoriinde de hizli olmustur.
Sermaye mallart iiretimi 1927-1929 arasin-
da yaklasik %25 oraninda artmig, 1921°de
baslayan insaat sektoriindeki genisleme kri-
ze kadar devam etmigtir.

Kriz 6ncesi kredi stoku biiyiik hacimlere
ulagsmis, ABD sanayi ve tarim sektoriinde
yiiksek biiyiime oranlar1 yakalanmig, ABD
borsalar1 sahlanmisti. Spekiilatif ataklar ile
borsadan ¢ikis 1928°de baglamig ise de1929
Ekim’ine gelindiginde mal piyasasindaki
fiyat diisiislerinin etkisi ile borsadaki ¢ikis
panik havasina biiriinmiistiir (Temin,
1993:89). Bu durum borsa yatirimcilarinin
sahip olduklar1 degerleri borclandiklari
miktarin altina diismeden satabilmek ama-
ctyla borsaya hiicum etmelerine neden ol-
du. Tasarruf sahipleri ellerindeki menkul
degerleri sattikca fiyatlar diistii, fiyatlar
diistiikce tasarrufcular menkul deger sattilar
ve bir ay igerisinde hisse senetleri iicte bir
oraninda deger yitirdi. “Bu fiyat diisiisleri-
nin bir felaket halini almasini 6nlemek
amaciyla biiyiik bankalarin yiiksek degerler
odeyerek hisse senedi alisg1 ise, borsanin dii-
stisiinii onlemekten cok, bu bankalar iflasa
yaklastirdi” (Ilkin, Tekelli:1983:12). Bunun
sonunda bankacilik sektorii borsay1 destek-
lemek bir yana, kendisi bunalimin igerisine

girdi. Sektoriin krize girmesine neden olan
unsurlara yonelik yapilan genel saptamala-
ra gore bu siirecte bankalarin aktiflerinin
niteligi diismiistii, bankacilik sistemine yo-
nelik giiven kaybi1 vardi ve tarim sektoriin-
deki gelirlerin diismesi geri donmeyen kre-
dileri onemli ol¢iide artirmistt (Nelson,
1984:119-120).

Temin’in bu goriisiine karst cikanlar
vardir. Bu goriislerden, banka aktiflerinde-
ki diisiisiinii Friedman ve Schwartz redde-
derler. Ciinkii diizenli bir rezerv baskisi
bankalarin selektif kredilerinde dikkatli ol-
masina yol actyordu. Onlara gore donemsel
tarimsal giicliikler nedeniyle tarim isletme-
lerinin bankalara yonelisi yayginlik kazan-
mis ve banka kesimini zayiflatan ana etken
olmustur. Bundan dolay1 da her ikisi de bu-
nalimi parasal nedenlere dayandirir (Fried-
man-Schwartz, 1965:12-14; Friedman-
Schwartz :1963:299-389). Friedman ve
Schwartz’a gore bankacilik krizi 1929 de-
gil, 1930 Ekim ayinda baglamis ve 1933’de
sona ermistir. Onlara gore krizin 1929’daki
derinlesmesi para arzinin i¢sellesmesinden
kaynaklanmigtir (Calomiris, 1993:62).

Ayni baglam igerisinde bunalimi altin
standardi sistemine ve sabit doviz kuru sis-
temine dayandiran goriigler de vardir. Bu
goriiste olanlara gore bunalim, kisa siireli
sermaye hareketleri sonucunda ortaya ¢ik-
mistir. Buna karsin yine P. Temin, temelde
banka yatirimlarinin degerlerinde diisiis ol-
dugunu, banka yatirim portfoyleri degerle-
rinin Newyork borsasinda, 1928’lerde ani



Sekil 5 : 1929 ve 2008 Krizlerinde Hisse Senedi Piyasast (Eichengreen- O’ Rourke,2009:3)
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diistislerin bunalimin habercisi oldugunu
vurgular (Temin, 1976: 106-107). Temin
bu goriisinde haksiz da sayilmaz.
1929=100 alindiginda New York Borsa En-
deksi 1928°de 78.8, 1930’da 78.5, 1931°de
49.8 ve 1932 yilinda en diisiik diizeye ine-
rek 25.5 olmustur. New York Borsasindaki
bu fiyat diisiisii tic y1l siirdii. 1933’iin ikin-
ci yarisinda menkul degerlerin fiyatlari,
1929 Ekimindeki fiyatlarinin ancak iicte bi-
ri kadar oldu (Fearon, 1987: 120).

Goriildiigii tizere 1929 Bunalim'l, 1924

yilinda baglayan ve krize degin siiren bir
canlanmanin sonrasinda da bir talep daral-
mast seklinde ortaya ¢ikmistir. Bu canlan-
manin ardinda finansal piyasalarin reel sek-
tore kaynak aktarmasi 6nemli bir rol oyna-
migtir. Biiyiik bunalim ekonomiyi idare
edenler kadar, bankalar, firmalar ve birey-
lerce de gec algilanmis, acik¢asi kabul edi-
lemeyen bir olgu olarak goriilmiistiir. Bu
durum ¢6ziimii de zorlastirmis ve bunali-
min yaratti81 etki ancak 1934 yilindan itiba-
ren azalmaya baslamistir.'

1 Tiirkiye’ deki resmi cevrelerin bunalima bakist krizin disaridan gelen bir yansima oldugu seklindedir. Dénemin Iktisat Ba-
kani Mustafa Seref soyle diyor; “Diinya biiyiik bir bunalim icindedir. Bu bunalinun kaynagu iilkemiz degildir. Bizim zorlu-
gumuz diinyadaki bu genel olayin iilkemizdeki yansimasidir” (Gologlu, 1974:32). Bu ifade samirim okuyucuya tamdik gel-
migtir. 1929 Bunaliminda oldugu gibi yasamakta oldugumuz krizde de tiim iilkeler i¢in ortak noktalardan birisi de krizin
ge¢ algilanmasi ya da algilanmak istenmemesidir. Genel olarak krizin 2008 yilinin ikinci yarisimin baslarinda ortaya ¢ik-
tg diisiiniilse de kriz, 2006 yilimin Nisan ayinda, tabiri caiz ise evlere girmisti. Burada ihmal edilen nokta ekonomilerde
gerceklesmelerin belli bir gecikme ile oldugudur. Bu gecikmeler énceden goriilebilseydi (goriilmek istense idi) ozellikle bek-
lentileri tersine ¢evirecek politikalar iiretilebilir ve krizin yaratacagi olast hasarlar en aza indirgenebilirdi.



1929 yil1 tiretimini 100 olarak aldigimiz-
da 1932 yili iliretimi 69'a inmistir. ABD'nin
Gayrisafi Milli Geliri 1929 yilinda 1044
milyar dolar iken bu rakam 1932'de 58,5
milyar dolar diizeyine gerilemistir. Uretim-
deki bu hizli diisiis dogal olarak igsizlik
oraninda da yansimistir. ABD’de Biiyiik
Bunalimin ilk yilinda 1929'da issizlik orani
ylizde 3,1 iken, dort yil icinde bu oran
1933'te yiizde 25,2'ye kadar yiikselmistir.
Bu veriler bize 1929 yilindaki ¢okiisii Bii-
yiik Bunalim olarak adlandirilmasinin dog-
ru bir saptama oldugunu gostermektedir.

1929 krizi iktisatgilara efektif talep ye-
tersizliginin yarattig1 sonuclar1 gostermekle
kalmamus, Fransiz iktisatct J.B. Say'in mes-
hur "her arz kendi talebini yaratir" savi-
n1 gecersiz kilmisti. Daha agikgasi arz yon-
lii iktisadin krizde ¢oktiigiinii géstermistir.
Nitekim krizi sona erdirmeye yonelik uygu-
lanan New Deal politikalar klasik iktisat
okulun yadsidig1 devlet miidahalesi yoluyla
efektif talep yaratma temellidir. Keynes’in
ongoriilerinden yola ¢ikarak uygulanan po-
litikalar likidite tuzaginin neden oldugu pa-
ra politikas1 etkisizligini maliye politikasi
etkinligini ile ikame etmistir.

1929 Bunalimi, ABD’deki bunalima
iligkin ~ farkli goriislerin birlesmesinden
olugsan New Deal politikas1 yardim ile asil-
di. I. Fisher ve J.M. Keynes’in de birlestigi
krize yonelik ¢oziimiin ortak noktas: finan-
sal piyasalarin Biiyiik Bunalimi derinlestir-
digidir (Calomiris, 1993, 61). Bu yarg: ali-
nan onlemlere de yansimistir.

Nitekim Bagkan Roosevelt’in 1933 y1-
Iinda uygulamaya koydugu “New Deal”
politikas1  genislemeci politikalarinin ya-
ninda finansal sektorde istikrar saglayici
onlemleri de igeriyordu. Finansal piyasalari
diizenleme temel 6zellikleri sunlardir (Fea-
ron, 1987:168-169; Stewart 1973: 172-174;

Bleanay, 1985:43-47):

- “The Emergency Banking Act” kabul
edildi. Bu yasa ile zor durumda olan banka-
lara kamu tarafindan sermaye destegi sag-
land.

- “Civillian Conservation Corps” kuru-
mu kurularak 6zellikle geng igsizlere kamu-
da is verildi.

- Altin standard: terkedildi, altin ihraca-
tina yasaklama getirildi.

- “The Federal Emergency Relies Act
(FERA)” ile iilkedeki federal bankalar ara-
sinda, devletin rahatlamas1 acisindan birlik-
telik saglandi.

- “The Agricultural Adjustment Act” ve
“The Emergency Farm Mortgage Act” ya-
salar1 kullanilarak, tarim iiriinlerinin fiyat-
lan yiikseltildi ve ciftci borglart ertelendi.

- “The Tennessee Valley Authority
Act”’1n yasallagmasi tarim sektoriine tekno-
lojik yardim sagladi.

1929 krizinde alinan onlemler ile 2008
krizinde alinan onlemler biiyiik benzerlikler
gostermektedir. Ancak miidahale zamani ve
hiz1 birbirinden farkli olmugtur. 1929 krizin-
de altin standardz sistemi ve sabit doviz kuru
politikas1 krizin derinlesmesinde onemli bir



faktor olmustur. Bundan dolay1 krizin genis-
lemesi ile birlikte sistemden ¢ikma konusun-
da tiim iilkeler bask1 altinda kalmiglardir.

Nitekim altin standardindan 1931 yilin-
da 6nce Almanya ardindan Ingiltere ve di-
ger lilkeler ¢cikmig ve krizin ¢dziim siirecin-
de diinya para sisteminde bir kargasa ortaya
cikmistir. Diinya gercek anlamda yeni bir
para sistemine 1944 yilinda imzalanan
Bretton Woods ile kavusmugtur. Sistemin
isleyisi II. Diinya Savasi’nin sona ermesi ile
baglamustir.

2008 Krizinin Gelisimi

Biiyiik acik ekonomiler iktisadi krizlere
birden bire girmedigi gibi, krizlerden kisa
stirede de kurtulamamaktadir. Bundan dola-
y1 mevcut krizin nasil bir kriz oldugu soru-
sunun dogru yanitlanmasi gerekmektedir.
Mevcut kriz baglangicta sistemik bir banka-
cilik krizi olarak goriildiigiinden dolay1 hafi-
fe alinmig ve 1970'ten 2008'e kadar cesitli
tilkelerde yaklagik 127 sistemik bankacilik
krizi yasandigi da goz oniine alinarak banka-
cilik sektoriine yonelik alinacak 6nlemler ile
sorunun asilacagi diistiniilmiistii. Ancak
2009'a girilirken krizin bankacilik krizi ile
sinirlt olmadigl, yasanan krizin tipki 1929
krizi gibi finansal krizin talep krizine doniis-
tiigii goriildii. Blanchard’in sdylemi ile “kii-
resel ekonomi son 60 yilin en kotii krizi ile
kars1 karsiya kaldi” (Blanchard, 2008).

1929 ve 2008 krizleri kiiresel bir olgu
olarak goriiliir (Eichengreen- O’Rourke,

2009:1). Nitekim 1929 ve 2008 krizlerinin
nedenleri biiyiik olciide benzerlikler goster-
mektedir: finansal piyasalarda siskinlik, dii-
stik tasarruf egilimi ve mal piyasasinda arz
fazlali1. Bu kriz 1980 sonrasi yeniden goz-
de hale gelen arz yonlii iktisat politikalarini
cokerttigi gibi, bu politikalar ile birlikte
olusturulan kurumsal yapilanmay1 da ¢o-
kertmistir. Nitekim FED'in finansal piyasa-
lara yonelik miidahalesi, ekonomide devle-
tin etkin oldugu bir modelin giindeme gele-
cegini gostermektedir. Sanayilesmis iilkele-
rin krize kars1 aldiklari ilk onlemler de bii-
yiik dl¢iide geleneksel klasik okulun yadsi-
dig1 Keynesyen politikalara dayanmaktadir.

Krize degin diinya ekonomisi yiiksek
oranli bir biiylime trendine girmisti. Bunun
etkisi ile de mal piyasasinda tarim, metal,
petrol ve dogal gaz fiyatlari hizla artmisti. Bu
gelisimin etkisi ile borsalarda varlik fiyatlari
da spekiilatif ataklarin da etkisi ile tepe nok-
tasina ¢ikmisti. Bu gelisimin derinlik kazan-
dig1 lilke ABD oldu. Kriz de dogal olarak ilk
darbeyi ABD finansal sektoriine vurdu
(Blanchard, 2009). Uluslararasi finans krizi-
nin baslangict olarak kabul edilen Agustos
2007 tarihinden bu yana ABD’de batan ban-
ka sayist 19°a ulasmistir. Banka iflaslar1 2008
yilinda hizlanmis ve 14 banka iflas etmistir.

2009’un ilk ceyregi itibariyle batan ban-
kalarin aktif biiyiikligii toplami ise 200 mil-
yar dolar1 agmis bulunuyor. Kriz oncesi
ABD’de bes biiyiik yatirrm bankas1 bulunu-
yordu. Bear Stearns’iin Mart’ta JP Morgan’a
satilmasinin ardindan, Bank of America



Merrill Lynch’i satin alirken, alicist ¢cikma-
yan Lehman Brothers zorunlu olarak iflasi-
n1 agikladi. Son olarak FED, ABD’nin en
biiylik iki yatirim bankast Goldman Sachs
ve Morgan Stanley’yi desteklemek icin her
iki bankanin da sermaye yapisimi degistir-
migtir. Ttim bu gelismeler ABD’deki yatirim
bankaciligini ¢okertti.

Yatirim bankalar1, konut sektoriiniin bii-
yiidiigii ve diinyanin her yerindeki yatirimci-
larin hazine kagidi kadar giivenilir oldugu
diisiiniilen mortgage sistemine dayali men-
kul kiymetleri aldig1 donemde, rekor karlar
elde etmislerdi. Ancak konut fiyatlarinin
diismeye baslamasiyla, yatirim bankalarmin
gereken onlemleri almadigi ortaya ¢ikmastir.
Wall Street yatirnm bankalarinin son yillar-
daki bor¢lulugu hizla artmistir. Finansal pi-
yasalardaki bu yapilanma nedeniyle FED,
2007°de baslayan dalgalanma siirecinde po-
litika degisikligine giderek, bir¢ok defa faiz
oranlarinmt diisiirmeye bagladi ve cesitli ka-
nallarla piyasaya likidite saglamistir.

ABD’ne krizin ilk maliyeti esasinda ilk
kurtarma paketine esit olmustur. Yani 850
milyar dolar. Bush yonetiminin hazirladigi
plan ile iki y1l i¢inde, herhangi bir mali kuru-
lusun 6denemeyen borglarinin devralinmasi
icin hiikiimete genis yetki verildi. Bagkan
Bush’un plani para politikas1 dayanikli bir
plan iken Bagkan Obama’nin 780 milyar do-
larlik paketi plan1 maliye politikasi temelli-
dir. Paket biiyiik olciide altyap1 yatirimlari-
nin finansmanina ve zor durumdaki reel sek-
tore finansal yardim olanaklarini icermekte-

dir. Uygulamaya konulan bu paketler Frank-
lin Roosvelt’in 1933 planlar ile benzerlikler
gostermekte ve paketin biiyiikligii Biiyiik
Buhran’dan bu yana uygulanan en biiyiik
mali kurtarma planlaridir (Romer, 2009:3).

Bu durum, krizin alaninin genisleyece-
gini, siliresinin uzayacagini ve maliyetinin
de beklenenden daha biiyiik olacagint gos-
termektedir. Nitekim 2008 yilinin son ¢ey-
reginde 13 trilyon dolar civarinda Gayrisafi
Yurti¢i Hasilas1 (GSYIH) olan ABD 2009
yilinin ilk ¢eyreginde yiizde 6.1 kiiciiliirken
2009 yil1 i¢in biiyiime tahminleri de yiizde
-2.8'e geriledi.

2.1. KRIZ ve SERMAYE HARE-
KETLERI

Kiiresel sermaye hareketlerinin baglan-
gic1 sanayi devrimine kadar gitmektedir.
Sanayi devrimi ile birlikte artan iiretim ve
yiikselen kar oranlar1 yeni pazarlar1 ve yeni
iiretim alanlar icin uyarici bir gelisme ol-
mustur. Bu durum Avrupa’dan, yeni (Ame-
rika) ve eski (Asya) diinyaya yonelik ciddi
bir sermaye hareketine kaynaklik etmisgtir.
Nitekim Osmanli Devleti de bu siire¢ de bir
taraftan bor¢lanmaya baslamis, diger taraf-
tan da iilke topraklarin1 yabanci sermayeye
acmistir. Bu gelisme Kuzey Amerika’da
olumlu sonug¢ verirken, Asya’da Osmanl
Devletini ve Cin’i somiirge olma konumu-
na getirmistir.

1929 Krizi Diinya ekonomisinde koru-
macilig1 one cikarmis ve goreli olarak ser-
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Tablo 1 : Cesitli Ulkelerde Bazi Finansal Kurulus Iflaslart 2008-2009

7 Subat- Ingiltere

Northern Rock ulusallagtirildi.

88 milyar sterlin

14 Mart-ABD Bear Stearns FED siibvansiyonundan sonra
ticari bir banka tarafindan alindu. 29 milyar dolar
7 Eyliil- ABD Freddie Mac ve Fannie Mae ulusallagtirildi. 200 milyar dolar

15 Eyliil- ABD

Lehman Brothers iflas etmistir.

17 Eyliil -ABD

AIG ulusallagtirildi.

87 milyar dolar

18 Eyliil- Ingiltere Lloyd TSB HBOS'u satin aldi. 12 milyar pound
29 Eyliil-Beneliix Fortis kurtarildi. 16 milyar dolar
29 Eyliil-ABD Citibank Washoiva' ald1. 12 milyar dolar

29 Eyliil-Almanya

Hypo Gayrimenkul kurtarildi.

71 milyar dolar

29 Eyliil- Izlanda

Glitnir kurtarildi.

850 milyon dolar

29 Eyliil- Ingiltere

Bradford&Bingley kurtarildi.

32,5 milyar dolar

30 Eyliil- Belgika

Dexia kurtarildi.

9,2 milyar dolar

30 Eyliil- Irlanda

irlanda bankalar kurtarildi.

572 milyar dolar

7 Ekim- Izlanda

Lansbanki ulusallagtirildi.
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Tablo 1’in devami

9 Ekim- Izlanda
12 Ekim- Ingiltere

Kaupthing ulusallastirildi.

HBOS, Royal Bank of Scotland, Llyods
TSB ve Barclays kurtarildi.

UBS kurtarildi.

864 milyon dolar

60,5 milyar dolar

16 Ekim- Isvigre
19 Ekim- Hollanda
20 Ekim- Fransa
27 Ekim- Belgika

59,2 milyar dolar

ING sermaye yardimi ald1. 10 milyar euro

Fransa hiikiimeti 6 biiyiik bankaya kredi agcmustir.
KGB

10,5 milyar euro

3,5 milyar euro

4 Kasim- Avusturya | Kommunalkredit ulusallastirtimigtir.
Constantine Privatbank ulusallastirildi ve 5

Avusturya bankasma 1 euro karsilig1 satildi.

11 Kasim-Kazakistan
24 Kasim- ABD
22 Aralik- Irlanda

Hiikiimet 4 biiyiik bankaya sermaye enjekte etmistir. 3,7 milyar dolar

Citigroup sermaye destegi almstir. 40 milyar dolar

Anglo Jrish Bankas1 ulusallastirilmustir. 3 biiyiik bankasina
fon aktartlmugtir.

7,68 milyar dolar

Kaynak : Erdonmez, 2009.
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Tablo 2 : Kurtarma Paketlerinin Maliyetleri (Subat 2009 Itibariyle)

Sermaye Enjeksiyonu Garantiler Toplam Onlem GSYIH'nin
Paketi Tutar1 Yiizdesi

ABD 250 milyar dolar 700 milyar 10,1
dolar+787 milyar dolar

Almanya 70 milyar euro 412 milyar euro 492 milyar euro 19,8

Fransa 40 milyar euro 320 milyar euro 360 milyar euro 19,0

Italya 40 milyar euro 2,6

Ingiltere 50 milyar euro 250 bin sterlin 400 milyar sterlin 28,6

Avusturya 15 milyar euro 85 milyar euro 100 milyar euro+26 36,9

milyar dolar

Danimarka 35 milyar Danimarka 2,1
Kronu+18 milyar dolar

Yunanistan 15 milyar euro 28 milyar euro 11,2

Irlanda 450 milyar euro 450 milyar dolar 235,7

Macaristan 3 milyar dolar 3 milyar dolar 2,2

Kore 100 milyar dolar 100 milyar dolar 10,3




Tablo 2’nin devami

Hollanda 200 milyar euro 200 milyar euro 26,5
Portekiz 20 milyar euro 20 milyar euro 6,1
Isveg 200 milyar dolar+6 200 milyar dolar 206 milyar dolar 50,5
milyar dolar
Ispanya 30 milyar euro + 50 100 milyar euro 150 milyar euro 14,3
milyar euro
Japonya 632 milyar dolar 14,1
Norveg 57,4 milyar dolar 23,2
Brezilya 13 milyar dolar 1,0
Rusya 50 milyar dolar 86 milyar dolar 6,6
Cin 586 milyar dolar 18,2
Arjantin 3,7 milyar dolar 1.4

Kaynak : Erdonmez, 2009.

maye hareketlerinin 6nii bu sekilde tikan-
mugtir. II. Diinya Savasi sonrast bu egilim
kisith da olsa dogrudan yabanci sermaye
akimi sekline doniigmiistiir. 1973 yilinda
yasanan stagflasyonist kriz ile birlikte Kita
Avrupa’st ve ABD’de kar oranlarimin diig-
mesi finansal piyasalara olan ilgiyi artir-
mustir. Ozellikle yiikselen petrol fiyatlari
sonrasi petrol ihracatcisi iilkelerin elinde
onemli montanda fon birikmig ve bu fonla-
rin gelismis iilkeleri transferi yeniden ser-
maye hareketlerinin Oniinii agmistir. 1980
sonras! yasanan dis bor¢ krizi ise gelismis
iilkelerin gelismekte olan iilkelere borglan-
ma yoluyla fon transfer etmelerinin tek ba-
sina yeterli olmadigim ve transfer edilecek
fonlarin yonetiminin de kendi ellerinde ol-
mas1 gerektigi yoniindeki goriisiin uygula-
maya doniismesine neden olmustur.

Bu durum gelismis iilkelerden gelismek-
te olan iilkelere dogrudan yabanci yatirim-
larinin yaninda portfoy yatirimlari seklinde
kisa vadeli sermaye hareketlerini de hizla
artirmaya baglamistir. 1990’11 yillarin ba-
sinda Sovyetler Birligi’nin dagilmasi ise bu
gelismeye hiz kazandirmistir. Bir anlamda
finansal fonlar i¢in eski Dogu Avrupa iilke-
leri yeni bir pazar olmustur.

Bu gelismeler yiikselen Dogu Asya iil-
kelerindeki yiiksek biiylime oranlarmi fi-
nanse edilmesi gerekliligi birlesince ulusla-
rarasi sermaye hareketleri icin 6nemli kredi
kanallarinin agilmasi demek oldu. Ancak
her iki iilke grubunda yer alan iilkeler bu
doniisiim karsisinda agsirt hirsli davrandilar
ve gereginden fazla niteliksiz bor¢lanmaya
girerek krizlerle kars1 karsiya kaldilar.

Diinya 6lcegindeki bu finansal yapilan-




ma asimetrik bilgi ve gelismis tilkelerin fon
yOnetimi yapicilarinin yanlis tutumlari
1994 yilinda Tiirkiye ve Meksika, 1997 yi1-
linda Giiney Dogu Asya Ulkelerinde, 1998
yilinda Rusya ve 2001 yilinda Tiirkiye ve
Arjantin’de onemli krizlerin yasanmasina
neden oldu.

Bu krizler 1973 yilinda yapmis oldukla-
11 ayrt ayr1 ¢caligmalarla sermaye hareketle-
rinin serbestligi ile faiz oranlarmin miida-
halesine kars1t cikan McKinnon-Shaw ve
onlart izleyenlere elestiri getirse de izlenen
politikalar1 degistirmedi.

Bu donemde sadece gelismekte olan iil-
kelerde degil, gelismis iilkelerde de firma-
lar ve bireyler, finansal serbestlesmenin ge-
tirdigi finansal derinlesme ve finansal {iriin-
lerindeki cesitliligi kullanarak yiiksek borc-
lanma diizeyi ile birlikte yatirimlarini ve tii-
ketimlerini finanse ettiler. Basta ABD ol-
mak {izere kimi iilkelerin kamu harcamala-
rin1 biitce ve cari agiklar ile finanse etmesi
finansal piyasalarin hizla biiylimesine ne-
den olmugtur.

Yiiksek biiylime oranlar1 bagsta tarim
iirtinleri olmak {izere ara mallarin fiyatla-
rinda onemli artiglara neden oldu. 2006 y1-
linin Nisan ayinda finansal piyasalar eko-
nomideki finansal sigkinligin sorun oldugu-
na iligkin sinyal vermesine karsin bu durum
geregince algilanamadi ve dalgalanmanin
gecici oldugu yoniinde genel bir yargiya
ulagildi. Bu algilama, dalgalanmadan kis-
men etkilenen iilkemizde de aym sekilde
kabul gordii. Yani sistemin isleyiginde bir

sorun olmadig1 sonucu kamuoyuna iletildi.
Dogrusu Ulkemizdeki iktisadi ajanlar bii-
yiik olcekli firmalar, bankalar, KOBI’ler ve
yine ciddi bir bor¢ stoku ile kars1 karsiya
gelen tiiketiciler de 2006 yilindaki bu dal-
galanmay1 i¢sellestirdiler.

Krize gebe iilkelerde ¢ogunlukla yapilan
krizi gormezden gelme egilimi yine bas
gosterdi ve baslangigta basta ABD’de ol-
mak iizere bircok iilkede hiikiimetlerin ge-
nel egilimi olarak goriildii. Krize bakisin bu
yonlii olmast dogal olarak krize miidahale-
nin gecikmesine neden oldu.

Nitekim 2008’in baslarma kadar siiren
emtia fiyatlarindaki artis talep daralmasi ve
ozellikle de biiylime beklentisinin resesyon
noktasina gerilemesi (nitekim Almanya, Ja-
ponya ve ABD su anda tabiri caiz ise reses-
yona girdiklerini itiraf etmis durumdalar)
emtia fiyatlarinin hizla diismesine neden ol-
mustur. Sadece petrol fiyatlar1 yiizde 73
oraninda diiserek varil bagina fiyatlar 150
dolardan, 70 dolara indi.

2.2. KRIZ VE ISSIZLIK

Makro iktisat teorisinin temel biiyiikliik-
ler arasinda yer alan, {izerinde en c¢ok tarti-
silan, arastirma yapilan konularinin baginda
igsizlik kavrami gelmektedir. A. Smith ile
teorik temeli atilan igsizlik olgusu klasik
okul icerisinde de farkliliklara neden ol-
mustur. 1929 krizi de yine issizligin temel
sorun olarak algilandig1 bir kriz olarak ikti-
sat tarihine gecerken ayni zamanda klasik



iktisadin ongoriilerinin de yadsinmasina ne-
den olmustur. Krizin bu niteligi baslangig-
ta Neo Klasik okula bagli olan J.M. Key-
nes’i de yeni arayislara itmis ve degisen go-
riisleri iktisat teorisinde kendi adi ile anilan
okulun kurulmasinin da yolunu agmistir.

Geride birakmis oldugumuz yiizyilda ik-
tisat okullarin1 ve iktisat politikalarim en
cok etkileyen igsizlik olgusu sadece iktisat
teorilerinde ve politikalarinda degisiklige
neden olmamig, politik degisimlere de ne-
den olmustur. Ornegin Hitler’in Alman-
ya’da iktidar olmasinda yasanilan biiyiik is-
sizlik dalgasmin 6nemli bir pay1 olmustur.
Bundan dolayi da II. Diinya Savasi’nin son-
rasinda hazirlanan iktisat raporlari arasinda
Beveridge’in Tam Istihdam Raporu, o do-
nemde hazirlanan raporlar arasinda uygu-
lanma sans1 bulabilenler arasinda yer almis-
tir.

Issizlik olgusu gelismekte olan iilkelerin
iktisadi kalkinma siireclerinde daha da
onemli hale gelmistir. Bu iilkelerde issizli-
ge klasik iktisat okulu, ozellikle de Malt-
husyen bir davranig bicimi ile demografik
bir problem olarak baktiginizda, soruna ¢6-
ziim {iretme olasilig1 biiyiik 6lciide ortadan
kalkmaktadir. Ciinkii bu iilkelerde issizligi
sadece iktisadi bir sorun olarak gormek
miimkiin degildir. Sorun iktisadi ve sosyal
temellidir. Bu da konuyu karmasiklagtirdigi
gibi, sorunu ortadan kaldirmaya yonelik
politikalarin neler olabilecegi konusunda da
genis bir alan birakmakta ve sosyal bilimler
icin, tam bir mutfak isine doniismesine ne-

den olmaktadir.

Yasanan krizden oOncede Uluslararasi
Calisma Orgiitii’niin (ILO) ve benzeri ku-
rumlarin yayimnladig: raporlar incelendigin-
de acik ya da ortiik olarak issizligin kiiresel
boyutta bir tehdit olarak algilandigim gor-
mekteyiz. Ancak, bu raporlarda kiireselles-
me ve igsizlik olgusu yan yana getirilmesi-
ne kargin “kiiresel igsizlik” bi¢iminde bir
kavramsallagmaya gidilmemistir. Igsizligin
kiiresel bir boyut almas1 kadar 6nemli bir
bagka nokta da istihdam ile biiyiime arasin-
da iktisat teorisinde uzun yillardir kurulan
dogrusal iliskiye ve diinya ekonomisinin
son bes yildir farkli oranlarla da olsa istik-
rarli biiylimesine ragmen issizlik oraninin
diismemesi, tiim kesimleri (politikacilari,
iktisatcilari, is¢ileri ve igverenleri) sorunun
cOziimii konusunda genel bir karamsarliga
itmektedir.

Genel olarak issizlik goniillii degildir ve
sosyal maliyeti olan bir olgudur (Summers,
1988:385). Krizden once de diinya ekono-
misi icin biiyiik bir sorun olan igsizlik he-
men tiim tilkelerin i¢ talebindeki daralma-
nin yaninda daralan dig piyasalarin etkisi ile
diisen ihracat hacimleri iiretimde dolayisiy-
la biiylime oranlarinda hizli diisiiglere ne-
den olmustur. Ozellikle sanayi mali ihraca-
t1 yiiksek olan iilkelerde biiyiime orani dii-
stigleri daha hizli olmus. Bu da dogal olarak
igsizlik oranlarinin beklenenden daha bii-
yilik diizeylere ¢cikmasina neden olmustur.
Dogrusu issizlik oranindaki bu gelisim de
1929 krizi ile biiyiik benzerlikler goster-



mektedir.

III. KURESEL KRiZ VE TURKI-
YE’DE ISSIZLIK OLGUSU

Tiirkiye ekonomisi 2001 yilinda yasanan
krizden, 2002 yilinin sonundan itibaren
kurtulmaya baslamig ve 2008 yilina kadar
kiiciik dalgalanmalarin disinda, biiylime
konusunda ¢ok onemli bir sorun yasama-
mistir. Ancak Tiirkiye enflasyon oranim
diisiirerek hizli biiytimeyi saglarken, biiyii-
menin finansmanini saglam temellere otur-
tamamistir. 2002—-2008 yillar1 arasinda bii-
ylime biiyilik ol¢iide cari acik ile finanse
edilmigtir. Cari a¢181n yiiksekligine ragmen
bir sorun olarak algilanmamasinin temel
nedeni ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin (TCMB) izledigi yiiksek faiz
politikasidir.

Tiirkiye ekonomisinde farkli donemler-
de uygulanan istikrar programlarinin basa-
r1s1z olmasinda para ve maliye politikalari
arasinda uyumun saglanmamasi 6nemli bir
etken olmugtur. 2002-2007 yillar1 arasinda
bu uyumun donemsel olarak aksasa da go-
reli olarak saglanmis olmasi pozitif biiyii-
menin ve tek haneli enflasyona ulasmamizi
olanakli kilmustir.

Ulkemizin kiiresel krize hemen hemen
diinya ile birlikte girdigi genel kabul gor-
mesine karsin, krizin baglangict 2006 yili
Nisan ayidir. Nitekim krizde ayakta kalan
sektor konumundaki bankacilik sektorii
2006 yilmin ikinci yarisindan itibaren ku-

rumsal kredi plasmam yavaslatmig ve bu
kredilerin biiyiime orani diismeye baglamis-
tir. Buna karsin TCMB nin yiiksek faiz po-
litikasinin etkisi ile Tiirkiye portfoy ve kisa
siireli kredi plasmanlarini iilkeye ¢ekmis,
biiyiik acik bir ekonomi gibi biiyiime orani-
n1 biitge agig1 ve cari agik ile finanse etmis-
tir. 2003-2007 déneminde ortalama yiizde 6
dolayinda biiylime oranini tutturmasina
karsin issizlik oranini yiizde 10’nun altina
indirememistir.

Tiirkiye’de isgiicii piyasasindaki ¢arpik-
liga olumsuz yonde katki yapan olgulardan
birisi de Ozellikle 1950 sonrasi hizlanan i¢
go¢ olgusudur. Kirdan kente i¢ gogiin art-
mast iilkenin demografi, egitim ve isgiicli
piyasasinda ciddi sorunlara neden olurken,
gociin neden oldugu toplumsal yapilanma
uygulanan iktisadi ve sosyal politikalarda,
cok partili se¢im sisteminin dogru algilan-
mamasi nedeni ile 6nemli sapmalara neden
olmustur. Niifusun biiyiik bir oraninin kent-
lerde toplanmasi, kentsel niifusun hizla art-
mast ve kentsel igsizligin de kira oranla ar-
tig gostermesi; i¢ go¢ olgusunun Tiirkiye
icin devam ettigini gostermektedir. Bolge-
sel kalkinmigliklarin diisiik diizeyde oldugu
ve ekonomik gelismenin yavas oldugu bol-
gelerde is olanaklarinin az olmasi, kirdan
kente, kentten kente goc olgusuna neden
olan etkenlerden biri olarak kentsel niifusun
ve bununla birlikte metropol kent niifusu-
nun hizli artmasina neden olmaktadir.

Tiirkiye’de isgiicii piyasasinda yasanilan
sorunlarin makro ekonomide istikrar sag-



lanmaksizin ortadan kaldirilmasi miimkiin
goziikmemektedir. 1990-2002 yillar ara-
sinda istikrarli biiylime ¢izgisinin yakalan-
mamasi nedeniyle igsizlik orani hizla artmis
bu da iggiicii piyasasinda sektorel ve isteki
duruma gore istihdamin yapisinda 6nemli
degismelere neden olmustur. Bu degisim
yapisal bir degisimi yansitmamasina karsin
2001 yilinda yasanilan krizin isgiicii piya-
sasinda yarattig1 ¢cokiintiiyii belirlemek agi-
sindan 6nemlidir.

Tiirkiye’de isgiicii piyasasinda yagsanilan
sorunlarin basinda kayitdist istihdam olgu-
su gelmektedir. Yasanilan kirdan kente go¢
dalgalanmasi bir taraftan kayitdist istihda-
mu, bir taraftan da hizmetler sektoriiniin bii-
ylimesine, dogal olarak kentsel alanda ken-
di hesabina calisanlarin oraninin artmasina
neden olmaktadir.

Tiirkiye’de kriz sonrasi issizlik oram
hizla artmis ve Subat 20009 itibari ile yilizde
16,1 ve issiz sayist 3.802 milyon kisi ol-
mustur. Geng issizlik orani ise yiizde 30
diizeyindedir. Kentsel alanda issizlik orani
ylizde 18,1 olurken, kirsal alanda yiizde
11,9’dur. Kriz siirecinde issizlerin; yiizde
74,5' erkektir. Yiizde 62'si lise alt1 egitimli
ve yiizde 20,3’ii bir y1l ve daha uzun siire-
dir ig aramaktadir.

Toplam isgiiciiniin yiizde 17,7'sini 15-24
yas gurubundakiler olusturmaktadir. Lise
alt1 egitimlilerde iggiiciine katilma orani
yilizde 43,7 iken, yiiksekdgretim mezunla-
rinda bu oran yiizde 77,1°dir. Lise alt1 egi-
timlilerde erkeklerin isgiiciine katilma ora-

n1 yilizde 67,7 iken, kadinlarda yiizde
19°dur. Lise ve dengi okul mezunlarinda er-
keklerde isgiiciine katilma oram yiizde 72,9
iken, kadinlarda yiizde 33,1°dir. Yiiksekog-
retim mezunlarinda erkeklerde isgiiciine
katilma oranm yiizde 82,5 iken, kadinlarda
yiizde 69,6'dir. (TUIK, Hanehalk: Isgiicii

Haber Biilteni, Mayis 2009)

Yeni yiizyilda iilkelerin agmakta zorlan-
dig1 iktisadi ve ayni zamanda sosyal sorun
igsizliktir. Issizlik olgusu, yasanilan kriz o1-
ceginde diisiiniildiigiinde, sorunun kiiresel
oldugu acikca ortaya c¢ikmaktadir. Her ne
kadar kiiresellesme isgiicii hareketliligini
saglamamis ise de mal ve sermaye hareket-
lerinin serbest olmasi bir anlamda isgiiciinii
yerinde kiiresellestirmektedir.

SONUC

1929 ve 2008 krizleri benzer 6zellikleri
olan krizlerdir. Her iki krizden 6nce finan-
sal piyasalar genislemistir. Bu, bir taraftan
mal piyasasinda arz ve talep artisina neden
olurken, diger yandan da 6zellikle ara mal-
larii ve tarim {iriinlerinin fiyatlarini arttir-
migtir. 2008 yilinda konut finansmanina
yonelik gelistirilen mortgage sistemi gayri-
menkul ve menkul kiymet piyasalarinda fi-
yatlarin yiikseltmistir. Kriz sonrasi ise bu
gostergeler tersine donmiis, daralan reel
sektor, finansal sektor ile birlikte cokiise
girmistir. Bunun dogal bir sonucu olarak da
diinyada ve Tiirkiye’de biiyiik oranli igsiz-
lik ortaya ¢ikmistir.



Kriz dncesi toplam talep icinde ozel tii-
ketim ve yatirim harcamalarindaki artiglar
borclanma yoluyla finanse edilmistir. Ka-
mu i¢inde bir¢ok iilkede benzer bir yapilan-
ma olusmus, yani biitge aciklarina ragmen
kamu harcamalar1 yapilmistir. Bu da ikiz
acik olarak nitelendirdigimiz biitce ve cari
acigin birlikte ortaya ¢ikmasina neden ol-
mustur.

Kapitalist sistemin kiiresellesme ile bir-
likte diger iilkelere dayattig1 sermaye hare-
ketlerinin Oniinii acma ve rekabet¢i ekono-
mi olma zorunlulugu emtia fiyatlariin art-
masina ve arz fazlaligina neden olmaktadir.
Ulkelerin bu yapilanma iginde yer alma ca-
basi, calisan yoksullari yarattig1 gibi toplam
talepte istikrarsizliga neden olmaktadir.

Talep istikrarsizligim bir siire finansal
piyasalardaki tiirev araglar1 kullanarak
bor¢clanma yoluyla telafi etme girigsimi kriz
ile birlikte diigsmiistiir. Kiiresel aktorler da-
ha adil bir gelir dagilimi politikasini temel
politika amaci haline getirmedigi siirece bu
tiir dalgalanmalar daha sik goriilecektir.

2008 krizi 1929 krizi ile biiyiik benzer-

likler tasimaktadir. Ozellikle finansal piya-
salarin hacmini yapay yollarla sisirerek ta-
lep yaratma politikasinin yanlhighgmin algi-
lanmasi krizin ¢6ziimiinde de anahtar rol
oynayacaktir. Ancak sunu belirtmemiz ge-
rekmektedir: Ozellikle ABD krize dogru
miidahalelerde bulunmustur. Klasik iktisa-
tin kat1 kurallarindan hizla vazgecerek fi-
nansal piyasalardaki likidite gereksinimi
kargilamis, reel sektore yonelik kurtarma
operasyonlart ile de krizin siiresini kisalt-
mistir. Bundan dolay1 krizin etkisinin 2010
yilinda biiyiik 6lciide en aza inecegini sOy-
leyebiliriz.

Tiirkiye krize en gec miidahale eden iil-
ke olmusgtur. Bunun en 6nemli bedeli yiizde
16,1°e yiikselen igsizlik oranidir. Halen de
krize kars1 tutarli bir makro ekonomi politi-
kas1 olugturamamistir. Bunun temel nedeni
ise kriz 6ncesi ekonomide var olan yapisal
sorunlart ¢dzmemis olmasidir. Nitekim
Tiirkiye ekonomisi 2002 sonrasi ortalama
olarak yiizde 6 biiyiirken bile issizlik orani-
n1 yiizde 10’un altina ¢ekememis, tasarruf
oranini artiramamistir.
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Kriz, Diinya ve Tiirkiye

Diinyada ve Tiirkiyede krizin olusumu ve gelismesi ¢ok tartisma konusu oldu. Biz bu yazi-
mizda krizin 2007 yilindan itibaren seyrini bazi1 6nemli gostergelere dayanarak anlatacagiz.
Ayrica krizin gelismis ve gelisen lilkeler iizerindeki etkilerini inceleyecegiz.
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Crisis, World and Turkey

The global financial crisis that originated from the subprime mortgage market in the US has
been the topic of much analysis. In this paper, we will examine the course of the crisis using
a set of key indicators. We will also consider the impact of the crisis on developed and
developing economies separately.
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Kriz, Diinya ve Tiirkiye

IRIS
Bahar havasiyla birlikte borsa-
larda da baz1 yiikselmeler goriil-

dii. Ancak 2007 yilinin sonu itibariyle bag-
gosteren kiiresel krizin ve onu izleyen ikti-
sadi daralmanin neresindeyiz? Bu yazimiz-
da bu sorulara cevap arayacagiz.

Krizin nedenleri konusunda bir¢ok yazi
ve yorum yapildi. Bu konuda burada kisa
bir baglangi¢ yaparak yazimiza devam ede-
cegiz. Krizin en 6nemli nedenlerden biri,
ABD’deki tutsat piyasasinin Clinton done-
minden itibaren baslayarak esik alti denen
alt gelir gruplarma verilen ve 6denmesi da-
ha sorunlu olan tutsat iiriinlerinin gelisme-
sine baglanabilir. Ikinci bir neden ise ABD
ve diinyada yine Clinton doneminden bag-
layarak devam eden finansal serbestlesme,

mevduat ve yatirim bankacilif1 arasindaki
engellerin kaldirilmasi ve tiirev piyasalari-
nin olaganiistii gelismesidir. Biitiin bunlara
bagh olarak ABD’deki Federal Reserve
Board’in efsanevi bagkanm1i Alan Greens-
pan’in doneminde yasanan diisiik faiz-yiik-
sek likidite rejimidir.' Diisiik faiz rejimi al-
tinda esik alt1 tutsat piyasasinin 6zendiril-
mesi ABD’deki ev fiyatlarinda biiyiik capl
artiglar meydana getirdi. Bu iilkedeki ev fi-
yatlarinin gelismesini Olcen en giivenilir
endekslerden biri, Case-Shiller adi verilen
ve Yale Universitesinden Karl Case ve Ro-
bert Shiller’in gelistirdigi ABD’deki ev fi-
yatlarinin endeksidir. Bu endekse gore
ABD’deki ev fiyatlar1 2007 sonunda en
yiiksek noktasina vardiktan sonra hizli bir
diisiis gostermeye basladi. Bircok kisi bu

1 Bu gelismelerin tartisildigi kaynaklardan biri, kendi ya-
zimiz olan “Krizlerin Anast” yazisidir. Bakiniz. Kule
Dergisi, 2009.



olaya ev fiyatlarindaki kopiigiin patlamasi
ya da ev fiyatlarinda son yillarda goriilen
artiglarin siirdiiriilemeyecek duruma gelip
inigse gecmesi olarak ele aldi. ABD’deki fi-
nans piyasalarindan baglayarak tutsat kredi-
lerinin paketlenerek ¢cok genis hacimli bir
menkullestirilmis tutsat kredisi {iriinleri
(mortgage-backed securities ya da MBS)
ortaya cikmisti. ABD’deki ev fiyatlarindaki
diisiisle birlikte MBS iiriinlerini portfoyle-
rinde tutan banka ve diger finans kurulusla-
rinin bilangolarinda zararlar meydana gel-
meye basladi. Kiiresel finansal krizin ilk
belirtileri bu sekilde ortaya cikti.

Bu yazimizda bu nedenler iizerinden
tekrar gecmek yerine Krizin seyrini goste-
ren bazi1 gostergelere bakmakla baglayaca-
g1z. Bu gostergelerden en 6nemlisi ve hatta
krizin bizzat seyrini tanimlayan gosterge-
lerden birincisi, degisik vadelerdeki LI-
BOR faiziyle ABD Hazine faizlerinin ara-

sindaki farktir (“spread”).” Bu farklar Gra-
fik 1’de gosterilmistr. Bu farklar esik alti
tutsat krizinin Temmuz 2007°de nasil pat-
lak verdigini ve Bear Sterns yatirim banka-
sinin kurtarilmasiyla ortaya cikan siireci
cok net bir sekilde ortaya koyuyor. Piyasa-
lardaki artan risk algilamasi LIBOR- ABD
Hazine bonosu spread’inin Temmuz 2007
ile Mayis 2008 arasinda 0.5 puandan nere-
deyse 2 puana kadar ¢ikmasiyla gozlemle-
niyor. Ardindan Lehman Brothers adl fir-
manin batmasi ya da batmasina izin veril-
mesiyle 2008 yilinin Eyliil ayindan itibaren
piyasadaki risk algilamasinin agir1 bir artig
gosteriyor. Sekil 1’den gordiigiimiiz gibi,
LIBOR-ABD Hazine bonosu spread’i Ekim

2 Krizin gelismesini ve piyasadaki risk algilamasinin de-
gisimini gosteren bir baska gosterge ise, credit default
swap (CDS) farklaridir. CDS fiyatlar: kullanarak yasa-
digmiz kiiresel krizin analizini yapan baska bir ¢alisma,
Eichengreen, Mody, Nedeljkovic ve Sarno (2009) dir.

Sekil 1 : Hazine Bonosu - LIBOR Spread (3 Aylik)
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ayinda 400 baz puana kadar yiikselmisti.
Bu artis bankalar ve diger finansal kurulus-
lar arasindaki fonlama ve kargilikli borglan-
ma risklerini gosteriyor. Lehman Brothers
olayinin ardindan ABD Hazinesi tarafindan
yiiriirliige konulan 750 milyar dolarlik
TARP paketi ve diger tedbirlerin devreye
girmesi her vadedeki spread’lerin 2008 y1li
itibariyle en yiiksek noktadaki degerlerin-
den neredeyse yariya inmelerine yol acti.
2009 yilinin bagindan itibaren en kisa vade-
deki (1 aylik) spread’lerin hizla diistiigiinii
goriiyoruz. Ancak daha uzun vadedeki
spread’ler 2007 sonu itibariyle aldiklart de-
gerleri koruduklar1 goriiliiyor. Bir anlamda
2007 yilindan itibaren bagsgosteren kriz
Sekil 1’deki spread’lerle esdeger diyebili-
riz. 2008 sonu ya da 2009 bagi itibariyle
ABD Hazine Bakanliginin, Amerikan Mer-
kez Bankasi FED’in aldig1 genis kapsamlh
tedbirler piyasadaki spread’lerin seyrini be-
lirlemeye basliyor.

Kiiresel krizin iizerinde cok durulan bir
bagka gostergesi ise, gelismis ve gelisen iil-
ke borsalarindaki endekslerin seyridir. Bu
endeksler Sekil 2 ve Sekil 3’de belgelenmis-
tir. Bu grafiklerden {iizerinde duracagimiz
noktalardan biri, gelismis ve gelisen iilkeler
borsa degerlerindeki birliktelik olgusudur.
Hong Kong’taki Hang Seng endeksi disinda
biitiin gelismis iilkelerin endekslerinde Eyliil
2007 ayindan itibaren diisiisler gdzlenmeye
baglaniyor. Bu diisiis S&P500 endeksinde
Ekim 2008 sonu itibariyle yiizde 60’1n iistii-
ne varirken Nikkei endeksinde yiizde 80’le-

ri bulmakta. Her ne kadar 2009 bas: itibariy-
le diinya borsalarinda yiikselme bagsgoster-
diyse de Sekil 2’de goriinen siddetli diisiis
yasadigimiz krizin kigisel ve kurumsal yati-
rimcilarin varliklarini ne derece erittigi,
emeklilik fonlarindan egitim harcamalari
icin ayrilmis fonlarin diinya borsalarindaki
diisiislerle nasil yok oldugunu da anlayabili-
riz. Dolayisiyla borsa hareketleri sadece kri-
zin seyrini degil, krizin fertler, aileler, hatta
belli bir yas grubu i¢indekilerin gelecekleri
ile ilgili sonug¢lar1 da gosteriyor.

Sekil 3 krizin gelisen iilke borsalarinda-
ki etkilerini gosteriyor. Ele aldigimiz geli-
sen lilke borsalar1 Brezilya, Tiirkiye, Hin-
distan, Cin, ve Rusyadir. Bu grafikten gor-
diiglimiiz gibi gelisen iilke borsalarindaki
diisiisler krizin bu iilkelere yayilma etkisi
sonucu ortaya ¢ikiyor.

Geligen iilke borsalarindaki diisiis, gelis-
mis ilkelerdeki diisiisten neredeyse bir yil
sonra gerceklesmeye bagliyor. Bu etkinin bu
sekilde olmasi iizerinde cok yazildig1 gibi
gelisen {ilkelerin finansal sistemlerinde ze-
hirli varlik dedigimiz menkullestirilmig tut-
sat dirlinleri, CDS ya da CDO tiirii iiriinlerine
fazla rastlanmamis olmasindan kaynaklani-
yor. Ancak gelismis iilkelerdeki risk algila-
mast artip global likiditeyi yaratan uluslara-
rast fonlarin giivenli limanlara cekilmesiyle
ozellikle Lehman Brothers firmasinin batma-
sindan sonra ani ve biiyiik diisiisler baggoste-
riyor. Geligmis iilkelerden farkli olarak geli-
sen iilkelerdeki borsa hareketleri bu iilkelere
giren uluslararasi sermaye ya da “sicak para”
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denilen fonlarin yoniinden ve miktarindan
kaynaklandigin biliyoruz. Tiirkiye gibi yiik-
sek cari acik veren lilkeler icin borsa hareket-
lerine bakarak gozlemledigimiz olgu, serma-
ye hareketlerinin yon degistirmesi, ayn1 za-
manda {ilke parasinin deger kaybi ve ithala-
tin gerek maliyet gerekse finansman kaynagi
acisindan yavaglamasiyla birlikte ortaya ci-
kan bir olgudur. Geligmis iilkelerin borsala-
rindaki diisiis biiyiik varlik kayiplarina yol
acarken gelisen iilkelerdeki borsa hareketleri
aym zamanda dis agiklarin fonlanmasini ya
da yeni yatinmlarin beslenmesini zorlastirdi-
&1 anlamina geliyor.

Finansal krizin reel ekonomiye etkileri de
2007 yilinin sonu itibariyle goriilmeye bas-
land1. ABD’de ekonominin daralma ve genis-
leme donemlerini izleyip zirveden diisiise ya
da dipten genislemeye ne zaman gecildigini
belgeleyen National Bureau of Economic Re-
search adli kurulug ABD ekonomisinin 2007
Aralig1 itibariyle resmen daralma ya da reses-
yon dénemine gectigini ilan etti.” Bu olgu
Sekil 4’den de goriilebilir. Banka bilangola-
rindaki bozulmayla birlikte gelismis tilkelerin
finansal sistemindeki asir1 kredi daralmasi
(“credit crunch”) reel sektorii de olumsuz et-
kilemeye bagladi. Gerek ev fiyatlarmin diis-
mesi gerekse borsa gibi kuruluslardaki var-
liklar1 eriyen hanehalklar1 taleplerini azalt-
maya basladi. Kredi almakta zorlanan ve dii-
stik talep ile kargi karsiya olan isletmeler is¢i

cikartmaya bagladi. Japonya gibi ihracata
bagl iilkelerdeki GSMH diisiisleri bir¢ok di-
ger iilkeden daha siddetli oldu. Heniiz tahmin
halinde olan 2009 biiyiime rakamlari Ingilte-
re dahil birgok gelismis iilkede eksi biiyiime
oranlarinin goriilecegini soyliiyor.

Son yillarin en ¢ok tartisilan konulardan
biri, gelismis ve gelisen iilke ekonomileri
arasinda ayrigma (“decoupling”) savinin ger-
ceklesip gerceklesmedigi idi.* Kose, Prasad
ve Otrok (2008) 1985-2005 yillar1 arasinda
106 iilke icin yaptiklar1 calismada gelismis
ve gelisen iilkeler arasindaki iktisadi dalga-
lanmalarda goreli bir ayrisma oldugunu ve
her iki gruptaki iilkeler arasinda ise bir ya-
kinsama oldugunu belirlemislerdi. Dogal
olarak 2007 yilinda baggosteren finansal kriz
bu calismaya dahil olmadig gibi krizin ya da
kiiresel finansal sokun etkilerini tam olarak
degerlendirmek miimkiin degil. Ancak agagi-
daki Sekil 5’ten goriildiigii gibi Tiirkiye nin
de icinde bulunan bir gelisen iilke grubunda
2007 yilindan itibaren biiyiime performasin-
da sert diisiisler meydana geldigi goriiliiyor.
Ger¢i Tirkiye’nin 2002 yilindan bu yana
gosterdigi yliksek biiyiime performasinda
2006 yilinda i¢ gelismelere bagh olarak bir
diisiis yasanmaya baglanmisti. Ancak Sekil 5
te bu diisiisiin kiiresel krizle birlikte hizlandi-
g1 goriiyoruz. Bankacilik ve finans sistemi
Tiirkiye’ye gore kiiresel finansal soka daha
duyarli olan Macaristan ya da Irlanda gibi iil-

3 Iktisadi dalgalanmalar hakkinda daha ayrintili bir ¢alisma igin, bakiniz Altug (2009).

4  Bakiniz Kose, Prasad ve Otrok (2008).



kelerde biiyiime diisiisleri daha sert olsa da
2008 yilinin sonu itibariyle Tiirkiye ve Ma-
caristan gibi iilkelerdeki bir 6nceki yilin ay-
n1 ayia gore biiylime oranlarinin asagi yu-
kar1 ayn1 oldugunu goriiyoruz. Tiirkiye’nin
krizden etkilenmeyecegi savi bu ve benzer
bulgularla, istihdamdaki yiiksek diisiislerle
gercek olmadifi ortaya cikiyor. Merkez
Bankast Bagkani Durmus Yilmaz, yilin
ikinci Enflasyon Raporu’nu agikladig: top-
lantida, ekonomik krizde toparlanmanin,
2009 yih igiincii ¢eyreginde baslayacagi
yoniindeki tahminlerinden vazgectiklerini,
son gelismeler 1s1ginda toparlanmanin,
2010 yilinin ortalarinda baslayabilecegini
ongordiiklerini soyledi. Merkez Bankasi ta-
rafindan hazirlanan “Enflasyon Raporu”nu
diin basin toplantisiyla aciklayan Yilmaz,
ayrica 2009 yilinin ilk ceyreginde Tiirki-
ye’nin “cift haneli eksi bilylime” gorecegi-
ne isaret etti.

Do6nemin Sanayi ve Ticaret Bakan1 Za-
fer Caglayan “Hiikiimet krizi okumakta
gormekte onlem almakta geg¢ kaldi” elestiri-
lerini yanitlarken, “Hiikiimet krizi yok say-
d1, gec gordii” seklindeki elestirileri haksiz
buldugunu belirtti ve “Evet belki zamanla-
ma konusunda gecikmeler olmus olabilir.
Belki biraz daha erken yapilmasi gereken
biraz daha gec yapilmig olabilir, ancak bu-
nun Hazinesi, Maliyesi, biitce gibi bir¢ok
boyutunun oldugunu dikkate almamiz gere-
kiyor” dedi.’

Peki son yillarda diinyanin en biiyiik ve
derin krizin ¢ikisi genel olarak ne zaman
gerceklesmesi beklenebilir? Yukarida de-
gindigimiz gibi ABD hiikiimetinin 2008 y1-
It sonu itibariyle yiiriirliige koydugu 700
milyar dolarlik Sorunlu Varliklar1 Kurtar-
ma Programinda (TARP’da) zarar yazan
bankalara ve finans kuruluglarina yaptigi
yardim, Amerikan Merkez Bankasinin bi-
langosunun krizin baslangicindan bu yana
bilancosunun ii¢ kat biiylimeyle piyasaya li-
kidite saglamasi, G20 zirvesinde Uluslara-
rast Para Fonunun elindeki kaynaklarin 750
milyar dolara ¢ikarilmasi gibi tedbirler dur-
ma noktasina gelen bircok gelismis ve geli-
sen lilke ekonomisinde yavas da olsa etki
etmeye bagladig1 soylenebilir. Bu arada ba-
71 gelisen iilke hiikiimetleri kendi tedbirleri-
ni yiiriirliige koymaktan geri kalmadilar.
Cin hiikiimeti 2010 yilina kadar bir dizi alt-
yapt ve sosyal program cercevesinde 586
milyar dolarlik harcamay1 6ngéren bir pa-
ket acikladi. Benzer bir sekilde Hindis-
tan’dan 200 milyar dolar degerinde bir can-
lanma paketi yiiriirliige koydu. Gegmis yil-
larin tersine Brezilya Uluslararas1 Para Fo-
nuna 4.5 milyar dolarlik katkida bulunaca-
gim acgikladi. Bu gelismeler 1s181nda Tiirki-
ye’nin Uluslararas1 Para Fonuyla 45 milyar
dolara varacagi soylenen bir kredi i¢cin mii-
zakere siirecinde bulunmasinin ekonomimi-
zin konumu agisindan diisiindiiriicii oldugu
sOylenebilir.

5  Vatan Gazetesi, I Mayis 2009.
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Global Kriz: Ne Zaman ve Nasil Sona Erecek?

Yasanan global krizin nedenleri, etkileri ve sonucta ortaya c¢ikan durgunlugun ne kadar sii-
recegi uzunca siiredir tartisilmaktadir. Bu tartisma daha da devam edecektir. Amaclarimiz-
dan biri; global krizin neden ve etkilerini ortaya koymak ve Tiirkiye ekonomisi ile global
kriz arasinda iliski kurmaktir. Ikincisi ise uygulanan para ve maliye politikalar1 cercevesin-
de durgunlugun ne kadar siirecegine iliskin beklenti olusturmaktir.

JEL Siniflamasi: E20, E44, GO1
Anahtar Kelimeler: Global Kriz, Durgunluk, Tiirkiye Ekonomisi

Global Crisis: How and When will it Come to an End?

Economic recessions according to the recent global crisis and its enduring effects have been
arguing quite a while. Thus, this debate has seen to be continued. Our first aim is to evaluate
the facts and effects of global crisis and to detect the correlation with Turkish economy
respectively. How long will the crisis persist; under the circumstances of the existing money
and finance policy implementations are setting the bases of our second aspire as well.

JEL Classification: E20, E44, GO1

Keywords: Global Crisis, Recession, Turkish Economy



Global Kriz: Ne Zaman ve Nasil Sona

Erecek?

IRIS

Kiiresel krizi ortaya ¢ikaran ne-

denleri herkes kendine gore de-
gerlendirmeye calisiyor. Ancak bugiin ka-
pitalist diinyanin i¢ine girdigi krizin arka-
sinda yatan temel neden; “acgozlii bir kar
anlayis1” ve bunun sonucunda olusan “k&-
pik” yatiyor. Kriz hi¢ kuskusuz bugiiniin
krizi de degil. Aslinda yillardir kendini tek-
rarliyor. Ancak belleklerimizde en son
1997 yilinda yasanan Asya Krizi kaldi.
Kriz tiim iilkelere bulasici bicimde yayildi.
ABD’de ise en son 11 Eyliil 2001 saldirisi
ile neredeyse diinya ekonomisi kilitlendi.
Bir varil petroliin fiyatt 1999 yilinda 9 do-
lara kadar gerilemisti. Nedeni basitti: Diin-
ya ekonomisinde iiretim hizla daralmis ve
diinya ticareti de hizla kii¢iilmiistii. Bunun
sonucunda da enerji talebi azalmig gemiler

tastyacak mal bulamamisti. Ancak 11 Eyliil
2001 yili saldirisindan sonra petrol fiyatlari
artan risk nedeniyle yiikselmeye baglamisti.

2001 yilinda yaganan saldirinin sokunu
atlatmak, ekonomiyi yeniden canlandirmak
icin Bush yOnetimi hizla biitce harcamalarini
artirmaya baglamus, vergileri asag1 cekmis ve
Amerikan Merkez Bankasi da yiizde 6.5 olan
faiz oranlarim yiizde 1’e kadar diisiirmiistii.
Diger iilkeler de benzer girigsimlerle bu siire-
ci destekledi. Basta ABD olmak iizere Avru-
pa ve hatta Japonya’da harcamalar hizla art-
maya baglamig. Ucuz kredi ve ucuz Japon
Yeni bu harcamalarin temelini olusturmustu.

Asya Krizinin temelleri tartisiimadi.
Maliyetler biiyiik ol¢iide Japonya’ya ve Ja-
pon bankalarina kesildi. Bunun diginda
kimse bu maliyeti iistlenmedi. Uluslararasi
finans sermayesini cesaretlendiren bu yapi,
icinde yasadigimiz krizi de tetikleyen temel
unsur oldu.



Cinnet: Diisen faiz ve artan likidite ile
desteklenen finansal varlik fiyatlar1 ve bor-
salar yiikselmeye baslamis, emlak fiyatlar
cosmustu. Kar hirs1 dylesine patlamisti ki
ev sahibi olmast miimkiin olmayanlara bile
ev fiyatlarmin siirekli yiikselecegi sdylen-
mis, faizler diisiik oldugu icin ucuz kredi
olanaklar1 ile bu evlere sahip olabilecekleri
pazarlanmisti. Dogal olarak kimse ““ev sahi-
bi olmaya c¢aligsanlara” ileride faiz oranlari
yiikseldiginde bu kredilerin taksitlerinin de
artabilecegi ve bu kredileri geri 6demede
zorlanabilecekleri konusunda bir s6z etme-
misti. Ingaat sektorii canlandi. Biitiin diin-
yada gayrimenkul fiyatlar1 yiikseldi. Hatta,
evlerinin degeri yiikselen Avrupali ve
Amerikalilar bunlar ipotek ettirerek kredi
aldilar ve bizim sahil kentlerimizden de ko-
nut almaya basladilar.

Ucuz Japon Yeni ile bor¢lanip finansal
piyasalara yonelen spekiilatif dalga her se-
yin fiyatim sisiriyordu. Her sey giizel gidi-
yordu. Finansal piyasalar “kopiik™ gibi sis-
meye devam ederken kapitalist ekonomile-
ri bir sey rahatsiz etmeye baglamisti.

Likidite bollugu sonucu hizla artan tiike-
tim ve bu etki ile koriiklenen iiretim, hizla
artan uluslararas1 ticaret, Cin ve Hindis-
tan’daki hizli tiretim artig1 diinyada enerji
basta olmak iizere tiim hammadde fiyatla-
rin1 artirmaya baslamis bu da iilkelere enf-
lasyon olarak yansimaya baslamisti. Orne-
gin; ABD Merkez Bankasi faizinin yiizde
bir buna karsin enflasyon yiizde 3’iin iizeri-
ne dogru tirmaniyordu. Japonya 1990 yilin-

dan 2002 yilma kadar genelde fiyatlarin
geriledigi bir iilke iken tam 13 yilin ardin-
dan ilk kez enflasyon sorunu ile kars1 karsi-
ya kalmist1. Avrupa’da da durum cok farkh
degildi. Sonug belliydi: faiz oranlarini yiik-
seltmekten ve ekonomiyi biraz sogutmak-
tan bagka care yoktu...

Panik: Peki bu durumda paranin pahal
hale gelmesi kredi kullananlarin maliyetle-
rini yiikseltmeyecek miydi? Normalde kira
O0demesini bile zor yapan ama diisiik faiz
ortaminda ev sahibi olanlar bu borg taksit-
lerini nasil deyeceklerdi? Uretim ve tiike-
tim smirlandirilir ise bazi kisiler igsizlik
tehdidiyle kars1 karsiya kalmayacaklar mry-
d1? Issiz kaldiklarinda bunlarin kredileri ve
kredi kartlarin1 kim 6deyecekti? Borsalar
diismeye baslayacak, borsadan nemalanan-
lar kendilerini fakirlesmig hissetmeyecekler
miydi? Finans oyunlarmnin sonu anlamina
gelmiyor muydu bu faiz yiikselisi? Kisaca
faiz oranlarindaki yiikselis finansal varlhik
fiyatlarm diisiirecek ve faaliyet dis1 gelir-
lerle ayakta kalmak zorlasacakti.

Cokiis: Korkulanlar oldu. Bu risklerin
hepsi gerceklesti. Uluslararasi finansal pi-
yasalar, gayrimenkul (mortgage) piyasalari
biiylik darbeler yedi. Kredi Kkrizi hizla de-
rinlesti. Finansal piyasalarda yasanan pani-
gi durdurmak i¢in devletler kurtarma ope-
rasyonlarina girse de sonu¢ degigmedi. Fi-
nansal kesimde yasanan ¢okiis finans ku-
rumlarinin birbirine giivenmemesi ile so-

.....



niistii. Faizler tekrar diisiiriilse bile korku-
lan oldu: Finansal kriz reel kesime si¢cradi
ve gerek finansal gerekse reel kesimde ¢6-
kiisler yasandi. Bu kriz dylesine derinleg-
meye basladi ki hatirlara 1929 yilinda
ABD’den baglayip tiim iilkelere yayilan ve
yaklagik 10 yil siiren “Biiyik Buhran”
geldi. Su anda hala krizin boyutlar1 tam
saptanabilmis degil. Biz yalnizca buz dagi-
nin istiinii gorebiliyoruz. Reel kesime de
sigrayan krizin sonucunda igsizlik tiim diin-
yada ¢1 gibi biiyiimeye basladi. Ornegin
bu y1l ABD’de istihdam edilebilir 100 kisi-
den en az 3 kisinin issiz kalmasi ve igsizlik
oraninin yiizde 9’lar1 agsmast bekleniyor.
(Global Krizle ilgi olarak daha ayrintili
analiz i¢in bkn. Uzunoglu 2009)

Kiiresel Kriz ve Tiirkiye

Hi¢ kuskusuz global diizeyde yasanan
bu ¢okiis iilkemize de yansiyor. Kiireselles-
menin her tiirlii avantajindan yararlanip bu-
nun kiilfetinden etkilenmemek miimkiin de-
gil. Hele hele Tiirkiye gibi rekabet giiciin-
deki diisiis nedeniyle liretimi tamamen ithal
girdiye dayali ve biiyiik doviz agi81 veren
tilkelerin bu krizden etkilenmemesi i¢in ¢ok
biiyiik bir mucizenin gerceklesmesi gereki-
yor...

Ancak alt1 cizilmesi gereken bir nokta
var: Tiirkiye ekonomisi uluslararasi diizey-
de bir kriz olmamis olsaydi da sanayi ve ta-
rimdan yani reel kesimden baglayan ciddi
bir kriz yasayacakti. Nitekim bunun sinyal-

leri 2006 yilinin Mayis ayimndan itibaren
gelmeye baglamisti. Kisaca bizim reel ke-
sim krizimiz aslinda 2006 yilinin ortasinda
bagladi. I¢ talepteki zayiflamanin bagladig
2006 yilinin ortasindan itibaren bunun yeri-
ne dis talep yani ihracat ikame edilerek bu
slire¢ atlatilmaya ¢alisildi. Dolayisiyla ihra-
cat igletmeler icin bir soluk almak demekti.
Ancak 6zellikle KOBI boyutundaki islet-
melerde likidite sikintisi hissedilir diizeyde
artig gosterdi. I¢ talepte sikinti yasanirken
ve Tiirkiye iiretim sikintisimi dig taleple as-
maya ugrasirken kiiresel kriz adeta “bagira
cagira” geldi. Biiylime 2008 yilimin ikinci
ceyreginden itibaren hizla ivme kaybetme-
ye bagladi. 2008 yilinin tamaminda biiyiime
yiizde 1.1 oldu. 2009 yilinin ilk ¢eyreginde
ise biiyiimenin ¢ift haneli negatif rakamlara
ulagmasi bekleniyor.

Reel kesimin i¢ine diistiigii sikint1 ima-
lat Sanayi Kapasite Kullanimina yansimis
durumda. Imalat sanayiinde kapasite kulla-
nim orani yiizde 80’ler diizeyinde iken,
2008 y1ilnin Aralik ayimndan itibaren diisme-
ye basladi ve yiizde 64 ler diizeyine gerile-
di (www.tuik.gov.tr). Yiiksek diizeyde dig
bor¢lanma ile finanse edilen reel kesim ar-
tan kur ile birlikte kur farki karlarini da yi-
tirdi. Tam tersine bilanco yapilart iyice bo-
zuldu. I¢ ve dis talepteki gerileme cirolari
diisiiriirken stoklarin artmasina neden oldu.
Firmalarin nakit akis dengeleri bozulmaya
basladi. Bankacilik kesimi reel kesimde bo-
zulan kredibilite ile birlikte kredi vermede
isteksiz davranmaya bagladi. Kredilerde ye-



niden yapilanma donemi basladi. Reel ke-
sim uluslararas1 piyasalardan da eskisi gibi
fon bulma olanagima sahip degildi. Ciinkii
uluslararas1 sermayenin risk alma istahi
azalmig, daha da onemlisi bizim gibi iilke-
lere kredi aktaran finans kurumlar1 kendi
iilkelerinde kredi ve likidite krizi yasiyor-
lardi.

Hi¢ kuskusuz reel ve finansal kesimde
yasanan sikintilar kamu kesimine de yansi-
di. Satiglarin diigmesi ile birlikte kamu ke-
simi vergi toplamakta zorlanmaya bagladi.
Oysa 2009 yili Mart ay1 yerel yonetim se-
cimleri nedeniyle harcama ayaginda tasar-
ruf yapmak zorlagmisti. Diisen vergi gelir-
leri, artan harcamalar merkezi YOnetim
Biitgesinde kendini gosterdi. 2009 yilinin
tamami i¢in 10 milyar TL acik hedeflenir-
ken, 2009 yilinin ilk dort ayinda agik 20
milyar TL’ye ulasti (www.maliye.gov.tr).

Tiirkiye’de de krizi ¢ozmeye yonelik
olarak gecikmeli de olsa destek paketleri
acildi. Stoklar bir dl¢iide eritilmeye caligil-
di. Ancak desteklerle saglanan harcama ar-
tisginin siirekliligi konusunda ciddi belirsiz-
lik devam ediyor. Dis talepte ise simdilik
umut verici bir gelisme s6z konusu degil.

Hi¢ kuskusuz bu yazida hemen ¢oziim-
leri kolay yoldan iiretivermek de miimkiin
degil. i¢inde bulundugumuz kriz 2001 yi-
lindan daha agir. En azindan 2001 yilinda i¢
talepte kesinti yasandiginda reel kesim ih-
racata yonelerek sorunu ¢6zmiis ve ihracat
kanali ile ciddi bir birikim de saglanmisti.
Bugiin artik dis talep de yok. Dolayisiyla

Tiirkiye’nin tek basina bu krizi ¢dzmesi
miimkiin goriinmiiyor. Dolayisiyla saglikli
toparlanma, gelismis ekonomilerin yasadig1
durgunlugun (recession) sona ermesine
bagli goriiniiyor.

Global finansal kriz: Ne kadar siirecek?

Finansal piyasalarda daha 6nce benzeri
goriilmemis olaylarin yasanmasi dogal ola-
rak ekonomistleri; modern zamanlarda or-
taya cikan finansal krizlerin diger ekonomi-
leri nasil etkiledigi ve gelismis iilkelerde
durgunlugun devam etmesi durumunda bu
durumun ne kadar siirecegi ve hangi derin-
lige ulasacagini tartismaya itiyor. ABD ve
bircok geligmis iilkede faaliyetlerde ortaya
cikan yavaglamanin etkilerinin daha simdi-
den diger iilkelere oldukca sert bicimde
yansiyacagina iligkin gostergeler ortaya
cikmis durumda. (Claessens&Kose& Terro-
nes s.329)

Genelde yasanan krizin 1929°da yasanan
Biiyiik Buhran ile karsilastigini biliyoruz.
Claessens&Kose&Terrones yaptiklar: calig-
mada, modern zamanlarda (1960-2007 ara-
sinda) ortaya cikan kredi ¢Okiisiinii, ev ve
hisse senedi fiyatlarindaki yasanan biiyiik
diisiigleri analiz ederek krizin boyutu ve sii-
reci konusuna yogunlasiyorlar. Arastirmaci-
lar; 1960 yilindan itibaren 21 OECD iiyesi
iilkelerde, 28 kredi ¢okiisii, 28 ev fiyatlarin-
da diisiis ve 58 adet de hisse senedi fiyatla-
rinda ¢okiis ve 122 resesyon saptiyorlar.
(Claessens&Kose&Terrones 2008 s.7)



Aragtirmacilarin ekonomik biiylime,
kredi, konut fiyatlari, hisse senedi fiyatlari
gibi cesitli finansal degiskenler cercevesin-
de yaptiklar1 arastirmaya gore; genelde re-
sesyonlar, en kisa iki ¢eyrek (6 ay), en uzun
13 ceyrek ve ortalamada ise 4 ¢eyrek yani
bir yil devam ettigini gosteriyor. Yine soz
konusu arastirmaya gore bu tiir krizlerin
maliyeti dogal olarak uzunluguna ve derin-
ligine gore farklilik gosterse de genelde
maliyetin GSYIH nin yiizde 3’ii kadar ol-
dugu saptanmis. Ancak arastirmacilar icin-
de bulundugumuz resesyonun daha uzun
siirecegini ve maliyetinin de daha yiiksek
(Claessens&Ko-
se&Terrones s.329) ayni calismada arastir-

olacagint  belirtiyor.
macilar krizin boyutlarina da dikkat ceki-
yorlar. Buna gore; reel krediler 2.5 yil civa-
rinda yiizde 20 oraninda gerilerken, ev fi-
yatlarindaki gerileme ortalama 4.5 yil siirii-
yor ve yiizde 30 diisiis gerceklesebiliyor.
Hisse senetleri fiyatlarindaki gerileme 2.5
yil kadar devam ediyor ve hisse fiyatlari ya-
riya diisiiyor.

Aslinda ilging bir nokta var: kredi, konut
fiyatlar1 ve hisse senedi fiyatlarinda yasa-
nan diisiigler sonugta resesyon ile iligki
icinde bulunuyor ama her diisiisiin sonucu
bir resesyon ile sonuclanmiyor. Ornegin 6
resesyonun birinde konut fiyatlarinda diisiis
saptaniyor. Ayni sekilde finansal piyasalar-
da yasanan bozulma ile reel faaliyetler ara-
sinda oldukca biiyiik siire (aralik) bulunu-
yor. Genelde bir resesyon ancak kredi krizi
veya konut fiyatlarindaki c¢okiisiin 4-5 cey-

rek donem sonrasinda ortaya ¢ikiyor.

I¢inde yasadigimiz krizde ise ilging bir
nokta var ki bu krizi digerlerinden farklilag-
tirtyor: Mevcut finansal kriz, resesyon ve
digerleri (kredi krizi, konut ve hisse senedi
fiyatlarindaki cokiis) tarafindan sarmalan-
mis durumda. Bu nedenle de 1960-2007
yillar1 arasinda yasanan resesyonlardan ¢cok
daha kotii bir ortam sdzkonusu. Dolayisiyla
acik alan bir konu var: Bu tiirden resesyon-
lar digerlerine kiyasla daha uzun siireli, ay-
n1 zamanda iiretim kayiplart da digerlerine
kiyasla daha biiyiik oluyor. Dolayisiyla
ekonomik aktivitelerdeki daralma, issizlik-
teki artis da digerlerine kiyasla daha derin
bicimde yasaniyor.

Bu calismanin iizerinde uzunca durma-
mizin nedeni, i¢inde yasadigimiz krizin
global diizeyde ¢oziimiiniin diger resesyon-
lara kiyasla kolay olmayacagini ve yine ki-
sa bu krizin kisa siirmeyeceginin altin1 ¢iz-
mek. Nobel 6diillii iktisat¢1 Joseph Stiglitz
de The Guardian’de ¢ikan yazisinda benzer
goriisli savunuyor ve karanlik gecme olasi-
I1g1 yiiksek bir kisa hazirlikli olunmasi ge-
regine dikkat cekiyor: “Dereyi gérmeden
pacalart stivamayalim™.

Sonuc¢ Yerine:

1. Global kriz 1929 Biiyiikk Buhrani ile
birlikte aniliyor. Bu da yasanan krizin
boyutunun, etkilerinin ve siiresinin ya-
sanan diger krizlerden farkliligini orta-
ya koyuyor.



Kriz, ABD’den baglayarak “ticaret;
sermaye piyasalari; sicak para akisi;
merkez bankasmin altin ve doviz re-
zervlerindeki degisiklikler; mal, men-
kul kiymetler veya ulusal paranin fiya-
tindaki dalgalanmalar; faiz oranlarin-
daki degisim; iyimser ve kotiimser spe-
kiilasyonun direkt yayilmast” (Kindle-
berger s. 15) bigciminde tiim iilkelere et-
kisi farkl olsa da yayilmis durumda.

Krizden cikisa yonelik olarak ozellikle
gelismis ililke merkez bankalarinin cid-
di bicimde parasal genislemeye gittigi
ve neredeyse gii¢ duruma diisen cogun-
lugu banka ve sirketleri kurtardigi, ye-
niden devletlestirme adimlart attigim
takip ediyoruz.

Iktisat literatiiriinde krizlerden cikisa
yonelik olarak bu tiirden miidahalelerin
gerekli olup olmadigi neredeyse birkac
ylizyildir tartisthyor: ‘“Parasalcilarin
cogu ve az sayida parasalci karsiti, kri-
zin kendi caresini liretecegi, bu yiizden
kendi kendine sonmesinin beklenebile-
cegi gorisiindedir... bu yaklagimlar
pek cok dogru ile birlikte, panigi dur-
durmak icin piyasanin imdadma cok
cabuk, cok sik, cok ongoriilebilir sekil-
de ve hatta her durumda kosmak gibi
bazi tehlikeleri de barindirtyor.” (Kind-
leberger s. 197)

Krize miidahale edilmemesi gerektigini
savunanlar boylelikle :”sistemin ciirii-
miigliigiinii temizleyecek. Hayat paha-
lilig1 ve liiks yasam azalacak. Insanlar

daha cok calisacak, daha ahlaki bir ya-
sam siirecek. Deger yargilar diizelecek
ve girisimci insanlar enkazi yetersiz in-
sanlardan geri alacak” (Kindleberger s.
199) gibi “kabul edilebilir” gerekceler
ortaya koysalar da pratik yasam krizle-
re “az veya cok”, “erken veya geg¢”,
“etkin veya etkin olmayan” bicimde
miidahalelerin yapildigimi ortaya koyu-
yor.

Ciinkii karsit goriis de “sistemi balon-
lardan ve c¢ilginca yatirnmlardan arin-
dirmanin istenen bir sey oldugunu, fa-
kat deflasyonist bir panigin yayilma ve
varligin1 devam ettirmek igin ihtiyac
duydugu kredileri almasin1 engelleye-
rek saglikli yatirimlar: da yok etme ris-
ki tasidigini iddia ediyor.” (Kindleber-
ger s. 200)

Hangi goriisiin hakli ¢cikacagini tarihsel
olarak ileride goriip degerlendirecegiz.
I¢inde bulundugumuz kriz, biiyiik 6l-
ciide merkez bankalarinin ve ulus-
lararas1 kredi mercilerinin (6rnegin
IMF) biiyiik ¢abalart ile durdurulmaya
ve yeniden istikrar saglamaya yonelik
mali politikalarla destekleniyor.

Global Kriz, ABD’de baslayip Avrupa
ve Japonya basta olmak iizere tiim ge-
lismis iilkeleri yakindan etkiliyor: Diin-
ya ekonomisi kiigiiliirken, dig ticaret
hacmi daraliyor, uluslararasi sermaye
akigt ciddi bi¢imde kiigiiliiyor, risk al-
ma istah1 azaliyor. Tiim bu gelismeler-
den bizim gibi iilkeler de etkileniyor.



10.

11.

Tiirkiye kiiciik finansal piyasalar1 ve
kurumlar ile global krizi finansal ku-
rumlarinda pek hissetmemis goriinii-
yor. Bunda bankacilik sisteminin iyi
denetleniyor olmasinin ve finansal
tiriin ¢esitliliginin ise oldukc¢a az ve ba-
sit olmasinin da etkisi var. Ancak ayni
seyi kamu ve finansal kesim disindaki
ozel kesim i¢in sdylemek miimkiin de-
gil.

Tiirkiye daha once de belirttigimiz gibi
i¢ talep sikintisint 2006 yilinin ortasin-
da ic talepteki daralma ile hissetmeye
bagladi. 2002 yilindan itibaren uygula-
nan para ve kur politikalar: ile rekabet
glicii ciddi anlamda diismiistii. Ihracat
bir soluk almaya yetse de 6zel kesimin
asil karhligr faaliyet dig1 gelirlerden
kaynaklaniyordu. Banka dis1 ozel ke-
sim dig bor¢la kendisini finanse ediyor
ve kur diistiikkce karliligi artiyordu.
Varlik fiyatlarindaki siskinlik de “hata-
lar1” gizleyebiliyordu. Tiirkiye Global
krizin etkisine bu ortamda ve ciddi bo-
yutlara ulagmis olan cari agikla girdi.
Yabanci ¢ikiglari, azalan sermaye giri-
si, ihracattaki gerileme Tiirkiye ekono-
misinin kolayca durgunluga girmesine
neden oldu.

Merkez Bankasi ve kamu otoritesi ce-
sitli desteklerle (faiz oranlarinin diisii-

12.

riilmesi, dolayli vergilerde indirimler
vbz) durgunlugun olumsuz etkilerini
ortadan kaldirmaya caligsa da global
kriz iilkemizi 6zellikle sanayi sektorii
araciligiyla etkiliyor.

Bu krizin ne kadar siirecegi veya bagka
bir ifade ile sonbahardan sonra yeniden
diizelme trendine girilip girilemeyecegi
ise tartisma konusu. Oncelikle dis diin-
yada bir toparlanma, 6zellikle de bizim
ihra¢ pazarimiz AB iilkeleri toparlan-
madan Tiirkiye’de kalic1 bir toparlan-
ma beklemek gereksiz “iyimserlik”
olacaktir. Ancak dogal olarak rakamsal
olarak “moraller” biraz diizelecektir.
Ciinkii 2008 yilinin Ekim ayindan iti-
baren azalan kapasite kullanimi, sanayi
tiretimi, biiylime gibi rakamlar 2009 y1-
Iimin ayn1 doneminden itibaren 2008
yilinin ayn1 dénemi ile kiyaslanacagin-
dan bu durum “olumlu” sinyal olarak
degerlendirilecektir. Ancak; genelde
yiizde 80’ler diizeyindeki kapasite kul-
lanimimna ne zaman tekrar doniilecegi
bagka bir konudur. Dolayisiyla bu aci-
dan bakildiginda rakamlarda bir istik-
rar 2009 yilinin Ekim ayinda baslaya-
cak ancak yeniden canlanma, eski ciro-
lara ve eski varlik fiyatlarina ulagmak
icin daha bir siire (?) beklemek gereke-
cektir.
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Global Krizden Sonra Teknolojinin Evcillestirilmesi

Bu inceleme, bilgi teknolojisinin—dogal kaynaklari tiiketmeden ve yasam kiireyi yoketme-
den— evcillestirilebilecegi varsayimi / onciilii iizerine kuruludur.

Eyliil 2008’de, globallesme onyilinin sonunda, diinya ani bir mali kriz haberiyle sarsildi.
Uluslararas1 Sermaye nin destekledigi “Siirdiiriilebilir Biiyiime” sdylemi yaninda / karsisin-
da, cevrecilerle bariscilarin katildig1 “Siirdiiriilebilir Yasam” savasina global medyada firsat
esitligi taninmamisti. Kriz, kiiresellesmeyi devirdi ve yerini aldi. “Globallesen diinya” sdy-
lemini haberlerden ve mansetleren diisiirdii. Diinya giindeminde simdi artik durgunluktan
cikis yollar ile tiiketim pazarlarinin canlandirilmas stratejisi araniyor .

[letigim toplumu bu ¢ikmaza nasil diigmiis; Medyanin krizdeki sorumlulugu ne kadar olmus-
tu? Benzeri sorular1 giindeme getiren inceleme, liretim teknolojisinin degilse bile, tiikketim
teknolojisinin evcillestirilebilecegi sonucuna variyor. Nihai sorun ve ¢oziim teknoloji degil
teknolojiyi kullanan INSAN.
JEL Siniflamasi: GOI, 030

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik, Teknoloji, Yasam

Domestication of Technology After the Global Crisis

This essay is based on premises that the information technology (IT) can be tamed —witho-
ut harming natural resourses or destroying the biosphere.

In September 2008, the world was shattered by a “global crisis” which struck in a decade,
marked as “globalisation”. The crisis was neither sudden nor unexpected. Besides the pre-
vailing “sustainability of development” backed by the internationl capital, the counter argu-
ment voiced as “sustainability of living” by ecologists was not given a fair opportunity. The
crisis has replaced the globalization. The world agenda today is surviving the recession or
reviving the market. Purposes and policies of the “globalising world” have fallen from the
headlines.

How did the so-called information society come to this impasse, and what was the role or
responsibility of Media ? It’s summarily concluded that, if not technology, the information
technology can perhaps be domesticated. The ultimate challenge is not the technology but
the MAN —using it.

JEL Classification: GO1, 030

Keywords: Sustainability, Technology, Survival



Domestication of Technology
After the Global Crisis

NTRODUCTION

Modern and the Postmodern

/

Times

After Renaissance, practically all arts
and sciences were considered “modern”,
from modus (L, for now, current, fashi-
onable), meaning new and advanced, the
present or recent times, contemporary—
not old or antiquated. Hence, “Modernity,
modernism and modernisation” were deri-
ved from the same concept. After the Se-
cond World War, however, the rythm of li-
fe has begun accelarating so rapidly that
“things modern” appeared falling behind,;
the spirit of times (Zeitgeist) coined the
“post modern.” For a good while, people
did not know or could not tell, how diffe-
rent it was from the classical modern. But

gradually the concept post modern dethro-
ned and replaced the modern. It was more
radically different, or unlike anything ever
known. At some extreme frontiers and sin-
gular cases where things and developments
have overtaken even the “postmodern”, an
extreme description was “Anything goes!
“No need to ask or wonder, everything can
happen. Thus we have arrived at the “most-
modern.” Different than any postmodern
known. Different from itself but what else?

Could man land on the Moon? Rocket
engineer von Brown said “Everything is
possible if conditions are fulfilled.” High
technology took the Apollo crew to the
Moon and brought them back . Watching
the world from the Moon, even the most
skepticals saw with their eyes that the four-
cornered blue planet was in fact round and
spherical. Sky was no longer the limit. Man
was now ready to take off, discover and



conquer new worlds in the universe. There
was no doubt that progress is change; yet,
are all changes a progress? There was no ti-
me to waste with irrelevant questions. Just
don’t miss the rocket plane, ready for take-
off.

Globalisation and the World Village

The Planet Earth has always been a glo-
be, through the Globalisation process it be-
came a “World Village” . Borders, restricti-
ons, customs, were lifted. Men could now
freely move about, travel, meet, exchange
goods and ideas with his fellow men. A lea-
ding social scientist welcomed the 21%
Century,with “The End of the World as We
know it” but the future was uncertain. The
information technology was rapidly gro-
wing and hopefully creating an “informati-
on society” etc. There was however no ne-
ed to worry about the future. Man has alre-
ady—well, almost— become the master of
his culture, civilisation and destiny.

So Man was told. Playing with the ma-
gic toys of IT, Man believed so. Yet. the
“World Village” was a make-believe, men-
tal construct, a virtual reality. The holistic
one world was now breaking into remote,
scattered and desolate villages.

Simply Too Complicated
The Italian folk theater Commedia dell
Arte, staging plays nearby the birth place of

modernity since Renaissance, has a motto
standing for its world view:

E ben simplice tutto e complicato !

(Simply, everything is complicated)

On the stage of the World Village,
things and problems seem rather complica-
ted. Just as they were in Giovanni Guars-
chi’s Don Camillo’s Little World episodes,
50 years ago. The World Village was a di-
vided house within and isolated from wit-
hout. The gap between, the Headmen and
the peasants, the teacher and the priest, was
yawning wide: the rich becoming richer
and the poor poorer. The national state was
falling apart or loosing status yet local go-
vernments were not better off. Concepts of
state, law and order were being swept by
erosion. The bio- and aquaspheres were be-
ing polluted by the increasing sera gas
(CO,) emission, mainly from private cars

(www. World Clock). Clean energy tech-
nologies were being postponed as rapidly
as developed. To help overcome the world
economic crisis, many countries are pre-
sently requested by the Kyoto Protocol
(2005) to reduce their sera gas emission by
some 5%. All failed. Petroleum industries
report the earliest recovery rates from the
depression.

The problem remains in order to recover
from the global economic crisis: will the
consumers spend less and save more; or,
spend more and save less—consume or pro-
duce? Both prescriptions appear on the
agenda. Experts and specialists discuss exit
strategies from the crisis (or recovery), but



unemployed citizens of the global village
keep waiting in visa queus. Migration gates
are closed, no where to go. At present this
is the state of the World Affairs as reflected
on the Media screens.

MILESTONES OF DEVELOPMENTS
1929-1999

“We study history,
To know ourselves.”
— Kolakowsky, 1974

How the world has come to this impas-
se? From the first World crisis to the se-
cond ? Milestones from 1929 to 1999 may
perhaps help identify the process, by high-
lighting the global road map. For practical
purposes, the last 80 years may be overvie-
wed in eight successive decades.

Rise of Totalitarian Powers: 1930-39

It was General Wavel’s solemn convic-
tion that “The peace treaties after the First
World War, had in fact ended all [hopes
for] Peace.” National recovery plans coping
with the 1929 crisis led to the Second
World War. The decade of 30s— from Spa-
in to Russia, from Japan to USA— was a
prelude to, or rather an interlude of, ongo-
ing wars in Africa, Europe and Far East.
The war in Spain served as a dress rehear-
sal for the Second World War — Phalangist
Franco’s victory encouraged the totalitarian
powers.

Post-industrial society experienced

a major crisis, unforseen by Adam Smith
but predicted by Marx. The decade opened
with Lewis Mumford’s (1935) historical
study of Technics and Civilisations. Where
the author called attention to the fact that
clock towers built for regulating the daily
cycle of life in pre-industrial (XVII cen-
tury) cities had directly contributed to the
regulation and accelaration of urban life,
as much perhaps as the industrial producti-
on and division of labor. Whereby the con-
cept of time became a stand-by bag where
all changes were dumped, accumulated and
referred to.

Nobelist Dr Alexis Carrel explored and
exposed “Man the unknown” (1935). The
Man who no doubt knows very much but

not about self, woman and others.

Anthropologist Margaret Mead, destro-
yed an age-old belief that one cannot pass
under the colorful rainbow. In her study
(1935) of sex and temperament in Tcham-
buli, woman and man had exchanged tradi-
tional sex roles without passing under the
rainbow. How many? Well, go there and
count for yourself. Such “Believe it or not”
anecdotes were over-shadowed however,
by the “big crisis of world markets.”

Economist Maynard Keynes responded
to the crisis: In order to control the depres-
sion and revive the production lines, the
State—contrary to the free market algorythm
/ paradigm—should encourage the public de-
mand for consumer goods. More recently,



biographer Lord Skidelski is noted as sa-
ying that Keynes had in addition proposed:
1) Further regulation of the financial
system. 2) Moral and ethical values are
components of the economy and 3) Speci-
al care is needed to overcome the global
inequalties (cf. Tamer’s editorial commen-
tary on biographer Robert Skidelski).

Huxleys’ Brave New World (1931) was

not out of touch with human reality —not
as much as criticized.

Hot war turns cold.

The War, Hot and Cold: 1940-49

Wendel Wilkie, a dramatic globalist of
our times, after loosing the 1940 presidenti-
al elections to Franklin D. Roosevelt, beca-
me a most unlikely ally of the US President.
In 1942, as FDR’s personal representative
he travelled to Europe, Middle East, USSR
and China. In 1943 Wilkie wrote One
World, a best seller for internatioanal pe-
acekeeping where he pleaded “compared to
a veneer civilisation, Planet Earth was big
enough to accomodate all.”

Burely the world was big but nearly des-
troyed and burned down by the German
Blitzkrieg Wehrmacht (Lightning war mac-
hine). Reconstruction was urgently needed.

In 1944, the UN Monetary and Finance
Conference held in Bretton Woods (USA)
decided to establish the International Mo-
netary Fund (IMF) and the World Bank
(WB), to: 1) Rebuild Europe, 2) Prevent
recurrent crises leading to global wars, and

3) Provide ample funds needed for invest-
ments and development. Among honorable
participants to the conference, Maynard
Keynes and Karl Polanyi, author of the
epoch making “Great Transformation”
(orig. 1944), are known to have fully sup-
ported the creation of these institutions.

Philosopher Nikolai Hartmann in Die
Neue Wege der Onthologie (1945) identifi-
ed the inorganic (material ), organic (li-
ving) species and the superorganic (man
made) existence. The “superorganic” was
readily identified as “culture or civilizati-
on” by social scientists. Man has been both
the architect and the product of the “supe-
rorganic”, the ever evolving human exis-
tence.

With Philosophy in a World at War, Mr
Julian Huxley, a third generation Huxley,
supporting the Darwinian theory of evoluti-
on, became an eligible candidate for
UNESCO, for concept of education: “If not
change, what else can the education offer
for Man?” The UN Declaration of Human
Rights, added education not only as a right
for freedom but also a universal reponsibi-
lity of Mankind.

Based on fieldwork in Africa, G. Wilson
(1945 ), credibly argued that for survival
mankind must in fact change.Yet, the pro-
cess is full of handicaps, pitfalls, impasses
often un-anticipated. Educational problems
of change were lying ahead to be solved by
trial and error. There was not a trouble-free,



royal road for social change or develop-
ment.

The US and USSR which emerged as
the two superpowers of the post-war World,
found themselves as the two actors of a
nuclear “Cold War”, to be fought and survi-
ved in the outer space, which forced them
to fantastic but endless armed races in
“Star Wars” scenarios.

Methodology, Causality and Culture lag.
Urgency of consumption and production
— Galbraith 1958

The Decade of Affluence: 1950-59

Anthropologist Nagel’s “Teleological
Explanation...” paper (1953) was a major
breakthrough in the methodology of scien-
ces. Nagel proved three theorems: 1) A
meaningful functional relationship can be
converted to a causal [cause and effect]
hypothesis; 2) Any “cause and effect” rela-
tionship can be reformulated as a functional
E=f (C); and 3) In any functional analysis,
a statisticallhy meaningful “co-variance”
can be found. These theorems were later
hailed as forerunners of “the stochastic re-
volution” and the “downfall of causality”
by Rescher (1970).

US economic growth produced an abun-
dance of consumer goods. Suburban hou-
sing tracts changed urban life patterns or
styles drastically. Eisenhower election vic-
tories (in 1952 and 1956) reflected concen-

sus politics in the postwar US.

Trade and payment surplus were redu-
ced by overseas investments and USAID.
US and
USSR focused on military applications (H-

Large outlays on R&D in the
bomb), intercontinental missiles and the la-
unching of the Spurnik (1957) spurred
fright and increases in US Science Educati-
on funds.

In 1957, W.F. Ogburn
“Culture Lag as a Theory.” A culture lag,

spoke of the

that is, relative to material developments in
technology. In 1959, C.P. Snow exposed
the survival of “Two Cultures” in academic
communities, such that scholars in sciences
and humanities neither speak to, nor un-
derstand one another. Above ideologies or
observations were reportedly confirmed by
many scholars joining from different parts
of the world.

Karl Polanyi (1954), in his study of the
“Industrial Revolution” sponsored by the
Rockefeller Foundation, came up with an
ironic verdict: That capital markets, since
Adam Smith, have not been free and should
not be free. For, let alone managing the na-
tional affaires, capital markets, without su-
pervision or state control, cannot mind or
run even their own business. Sorrowful me-
mories and consequences of the 30’s and
the Keynesian hardline remedies were not
forgotten. Keynesian John Galbraith in stu-
dies on American economic policies, and
specially the Affluent Society (1958), called

attention to the paradox of urgency given to



higher consumption and production at the
same time. The revised edition of this book
became a best seller in 1985—verifying the
theory of incubation, that novel ideas take

time to sprout.
“Medium is the message.”
— McLuhan, 1964
“Man lands on the Moon.”
— NASA, 1969
The Rising Expectations: 1960-69

The longest sustained economic boom
on record spanned almost the entire decade
in the capitalist world. The closely watched
GNP figures doubled in the US, fueled by
the budget deficits related to Vietnam War.
The General Aggreement on Tarrifs and
Trade stimulated Western European pros-
perity, and spread to peripheral areas (Spa-
in, Italy and East Germany). Japan became
a top economic power. After Kennedy’s as-
sassination, President Johnson’s “Great
Society” programme in Medicare, Water
Quality and Higher Education lead to “Ri-
sing expectations” 1in society. Achieve-
ments in space, (“Humans on the moon” ),
electronics, lasers, integrated circuits boos-
ted the public faith in scientific solutions to
problems in agriculture (“Green revoluti-
on” 1967) and medicine (“Heart trans-
plant” 1967). It was popularly believed
that harmful or fearful effects of science
could be controlled, or compansated for, by

science.

As a follow up to Augburn’s “culture
lag” theory, Ellul (1962) described “The
Technological Order” taking over the land
and the people. Historian Zvorikin (1967),
duly assessed such early warnings as vital
“Problems of the [holistic] Culture

Theory.”
French structuralist Lévi-Strauss (1962),

departing from Marcel Mauss’ “Recipro-
city” construct, observed mainly in gift-gi-
ving relations, hipothesized that “Ego ver-
sus other” was probably the more univer-
sally valid phenomenon of human relations.
Sociologist Gellner (1981) found the same
code as a popular saying in Arabic speaking
Muslim Society:

Ego against all others.

In conceptual / ideological challenge to
functional harmony, followers of the
“Conflict Theory” of the Frankfurt School
(Dahrendorf, for example) had observed
the same opposition between groups and
institutions of the modern society.

In the same decade a conceptual contri-
bution was made to “the theory of social
change”. Social scientists often encounter
practical difficulties in understanding /
using FEinstein’s relativistic “timespace”
concept, deriving from his general and spe-
cial theories. In an essay titled “social
change”, Moore (1963), offered a master
key to the conceptual unity of “space and

time” :



If no time, then no change;
but, if there is no change,
time cannot be perceived!

With this elaboration, “time series” cea-
sed to be an independent variable of social
change and became a mere envelope or bag
of events (things or happenings) related to
the process of change. That is: “Time is
change!” A big leap, indeed, from Newto-
nian (mechanical) time, where motions we-
re traced and studied as a “function of ti-
me” [Motion = f (time)]. It was perhaps to-
o refined an adjustment to be readily adap-
ted... Some social analysts still refer to figu-
res and time series of yearly statistics.

In a study of media, McLuhan (1963)
boldly stated that the “Medium is the mes-
sage”— as an extension of Man. Not me-
rely a reflecting mirror of the Man and So-
ciety but a message itself. Chinese writer
Jin Yong’s novels, which described some
problems of the contemporary world, wit-
hout referring to any Western concept of
change, were being read by hundreds of
millions in China. In 1970’s, Yong’s Kung
Fu serials on TV had become equally or ne-
arly as popular among western readers and
societies.

Reviewing Herbert Marcuse‘s (1968)
“One—dimensional man” and specially his
criticisms to Max Weber’s “rationalism”
concept, Habernas (1968) noted, inter alia,
that “technology is an ideology and techno-
logy controls nature through human minds

or ethos.”

Challenging the popular myths of social
/ cultural development, Marc Augé (1970 )
an economist turned anthropologist in Fran-
ce, bravely disclosed that there were no
economies - good or bad- just different cul-
tures.

“Any... advanced technology is
indistinguishable from magic.”
—A.C. Clark, Profiles of Future.

Culture Shocks, IT and ‘“Limits of
Growth” : 1970-79

In popular Future Shock series, Toffler
(1971) warned his worldwide readers, be-
wildered by the impact of ongoing techno-
logical innovations: Simply, “you have se-
en nothing yet, the more is on the way —
coming.” Sky is no lorger the limit. The fu-
ture as described by Toffler, however,
shocked hardly any one. The postmodern
media had already conditioned the audien-
ce to accept the make-believe develop-
ments on the screen.

This was perhaps the main stream lea-
ding to the postmodern world view “Any-
thing goes”, meaning, in fact, “anything
can and does happen”. Hence, why to qu-
estion, or challenge ? Simply take a seat, le-
an back and watch the screen and mark yo-
ur favorites. High Tech was in the front li-
ne, joggling with magic toys of sciences. R
and D editors could not make the headlines.
Biologist Dobzhansky’s (1972) excellent



work Mankind Evolving, for example, wai-
ted in the bookshelves for nearly thirty ye-
ars, until the report of World Genom Rese-
arch was released to Media.

In the early 80s, Mr Mahtar M’Bow, Di-
rector General of UNESCO from Senegal,
succeeded in processing a radical resolution
through the Generel Assembly. It called for
a “World Information Order,” whereby all
member countries could by-pass the inter-
national press agencies and communicate
directly and exchange information, on one-
to-one basis. The US immediately blocked
it by withdrawing its membership and stop-
ping payment of dues. UK soon followed
the US. Big Powers of the World and the
the UN Security Council were not ready for
free circulation of global information. The
African “Good Hope”, too good to be true,
was aborted before birth. World news to this
day is served after being processed—and so-
metimes censured—in Western “kitchens”.

Meantime, philosopher Kolakowsky
(1974), made history by observing “His-
tory tells us who we are, not what we have
[or ought] to do tomorrow.”

The fellow countryman OscarLange
(1975), in an epoch making mathematical
analysis of Wholes and Parts, summarily
concluded that, due to built-in conflicts,
wholes or what we also call “systems”
must always divide into parts. Change is
with us to stay. No hope to return to nostal-
gic “good old days”. Simply, all attempts

to resolve problems of change produce new
problems. Pragmatist Gall (1975), without
resorting to advanced calculus, reached the
same verdict: “As a rule, wholes or systems
fail rather than work.” Systems do not
work; because by the time they are set to be
tested, purposes and policies are changed.
And, systems by nature and design are not
susceptible to temporary adjustments or ad

hoc modifications.
Disintegration of Soviet System.

Revitalization of the Capitalism.
A New World Order: 1980-89 ?
Troublesome period 1980-85 for the
USSR was soon followed by the surrender
of the communist monopoly in Eastern Eu-
rope, restoration of the Soviet State and
eventual disintegration of the Soviet Union
itself. General Secretary Gorbachev’s re-
medial measures for glassnot and peres-
troika prevented the bloodshed, provided a
peaceful transition but did not save the
eventual dissolution.

Looking to the foreseeable future and
the approaching end of the cold war, the US
Treasury boldly reversed operational priori-
ties (ie, purposes and policies) of the IMF
and the WB—from dealing with planning
agencies in member courtries’ to the so-cal-
led “free enterprisers” or liberal markets.
The “Washington Agreement” (1980) was
later identified as a major source of “dis-
content” with US-sponsored Globalization
(cf. Stiglitz 2002).



Not only the Poles or Russians but the
whole world seemed in a state of unrest.
The information technology was in full
swing and directly affecting all societies of
the world. The “cuture lag” identified ye-
ars ago was in full swing —no sign of resol-
ving yet.

In mid 80s, survivors of Huxley’s Brave
New World (1931), perhaps remembered
George Orwell’s (1948) main protagonist
Winston Smith, who resents the authoritari-
an party regime, tries to rebel but finally is
crushed. Not only the 68 generation but the-
re were talks and cries for radical educatio-
nal reforms everywhere. Among reform
plans, the following design was either not
taken seriously or duly appreciated. G. Tur-
ner (1987) from the state of Texas proposed
a “New Academy”, to analize and unders-
tand the global issues. World universities
were suffering from a nuclear fragmentation
of academic departments. There were over
2000 disciplines and nearly as many degree
or diploma programs. Graduates learned
more and more about less and less. At the
limit this would come to knowing all about
nothing. Thus professionals and specialists
were being gradually alienated from their
colleagues and times. A Two Cultures sce-
nario, at global scale. To replace “the seven
liberal arts’, in addition to history and phi-
losophy, Turner proposed a pyramid of lear-
ning of about ten basic disciplines, going up
from math to theology. The rest were to be

left to higher or professional schools.

Professor John Galbraith’s “New Reali-
ties of the Global Village : Changing Capi-
talism and Socialism in Transition” ad-
dress to the inaugural session of the World
Academic Conference of Seoul Olympiad
(WACSO, 1988) started by observing:

In these last years in both systems it has
become profoundly evident that there is no
salvaton in fixed rules—fully committed to
ideological faith. Each system had to make
concessions to the deeper reality of econo-
mic life and human motivation. The reality
is that neither capitalism nor socialism in
its avowed form works in an effective or
even a socially tolerable fashion.

And concluded:

As scholars we should not try to be po-
pular with the majority or safe with the
past, It is our task to be with the future and
indeed, as I hope I have shown, less the fu-
ture than the present reality.

Such scholarly foresight of things to co-
me were spoken, just a year ahead of the in-
credibly peaceful disintegration of the So-
viet Union in 1989.

Basalla (1988), in a definitive history of
“Evolution of Technology”, critically exa-
mined some self-evident premises that
technology alone has directly contributed to
human progress (eg. Gordon Childe) and
summarily concluded that it may not neces-
sarily be so. The progress depended not on
the tools but purposes and policies of using



it: a) Population increase alone cannot be
taken as a measure of progress; b) Additio-
nal criteria for defining human progress, are
both needed and possible, and c) New ways
may be found for serving man and culture.

“The end of the world as we know it.”
—Wallerstein, 1999

“The End of the World” Scenarios:
1990-99

The last decade of the XX™ Century,
leading to the Third Millennium, produced
several essays, looking back rather than
ahead, hence called “the end of...” series.
Starting with Fukuyama’s (1992) highly
controversial “End of History and the Last
Man”, and gently closing the curtain with
Wallerstein’s (1999) essay “End of the
world as we know it!” About half way thro-
ugh, Huntington’s (1996) “Clash of Civili-
sation and Remaking of World Order” ca-
me as a shock. It raised furious reactions
that readers almost forgot Fukuyama’s si-
milar but “politically correct” arguments.
Fukuyama took a time out to defend him-
self against ideological criticisms. In State
Building (2004), Fukuyama, with Hegel’s
Geist, revived “the last man” who was dec-
lared dead in the “End of History.” Tho-
ugh Washington tried its best to legitimize
“the Clash of Civilizations” — in Irak ope-
ration; Huntington did not survive the gro-
wing opposition to his anachronically belli-
gerent doctrine for “remaking the world or-
der” . From mediatic headlines he soon fell

to a dramatic oblivion.

In Global Turmoil, Zbigniev Brzezinski
(1993), another political scientist and the
security advisor to several US Presidents,
had raised three questions:

The meaning of the fall of totalitaria-
nism in general and communism in particu-
lar ?

What will the world look like, in a prevai-
ling doctrine and geopolitical appearence?

What will the future role of American
nation be in a global world?

Concluding in a low but challenging
key to the world community:

If man wishes to ensure his destiny, he has
to face and resolve the global complexities.

After decades of trial and error, “global
complexity of life ”—created probably wit-
hout a primordial “watch maker”—was now
publicly pronounced and placed on the dra-
wing boards of think-tanks, social engine-
ers and policy makers. (cf. Kaufmann
1995)

Federico Major, a professor of pharma-
cology from Spain, was a man of convicti-
on, firmly dedicated to peace education. As
the Director General of UNESCO, he suc-
cesfully lead the organization towards a
“Global education for peace” vision and
mission. In the 1997 document, entitled
“Our Responsibilities to Future Generati-
ons”, the UNESCO General Assembly

renewed its committment to policies and



purposes of the UN Charter and Human
Rights and Freedoms, cultural diversity of
the present and future generations. Included
in the declaration were the science and
technology education for the protection of
human life and natural environment, susta-
inability of progress for peace and order,

without harming the habitat and exhausting
the natural resources. The member nations,
international and national associations, as
well as NGOs were all called upon to sup-
port this declaration. Contrary to the “clash
of civilisations” it was an earnest call to the
World at divides, for cooperation and colla-
boration toward a sustainable World peace.
The US was deply involved in the Gulf
(Irak wa); but other governments and nati-
ons did not respond to this historical oppor-
tunity.

M. Edgar Morin, Director of Research at
CNRS, not far from the UNESCO headqu-
arters in Paris, may be an exception. As a
historian, sociologist and philosopher, in
Homeland Earth (1999), he appealed on
World community that the Earth was not
only our homeland but a very special and
unique planet, capable of sustaining life in
the known universe. The life on earth had
evolved with the celestial formation of Pla-
net Earth itself; if there were others sustai-
ning life, they may not necessarily be like
ours. So don’t take science fiction media
seriously, exploring the space. And live
sparingly and responsibly in the spaceship
Earth. Like it or not we are bound to it. A

French echo to the Chinese or Far Eastern
harmony.

Umberto Eco, novelist and philosopher,
in a formal conversation about “the end of
time” described his future scenario:

» End of nations and/or nation states in the
European Union.

» Not only multi religious, cultural and lin-
gual, but also a “multi-colored” Europe.

* In one-child-only families there will be
no brothers and sisters.

» National leaders will be elected on their
mediatic / popularity ratings.

o Average ordinary man on the street will
be a universal idol and everybody will
be proud to be honored simply as an
“ordinary person” without any atributes.
Signore Umberto Eco could not, of co-

urse, assure or guarantee; but rather than

getting lost in conspiracy scenarios like the
end of time, history or the global clash,

“Let us be ready !” he sighed, “for a brave

new future” —as a special fan of Commedia

dell Arte.

THE CRISIS OF GLOBALIZATION
Globalization is neither good nor bad.
But it’s high time to review what it is.

—Stiglitz, Global Discontents 2002.

The Last Decade: 2000-09

Believers, expecting the doomsday were
disappointed once again : The long waited
new year’s arrived and passed away
quietly. The return of Savior had to be



postponed for another thousand years, until
the next millennium .

Global studies began with an optimistic
note from Levontain. In the Triple Helice
(2000) he showed that although double he-
lice of DNA is well protected from life ex-
periences, some plants display adaptive
properties to environmental differentials.
There may even be hope for Mankind.

The drums of the “Globalising World”
were now beating louder and lauder, in res-
ponse to a world becoming more and more
complex. World Bank’s emeritus chief aco-
nomist Stiglitz was awarded a Nobel prize
for his Globalization and Its Discontents
(2002) essay, where he identified the “Was-
hington Agreement” (1980) as the begin-
ning of high-handed policies imposed by
the US, and made a call “Let us find out
what is “globalization” and how it works?”
Across the world academic community fol-
lowed Stiglitz with millions of papers.

Headrick’s (2002) Age of Information
and Technology, offers a fascinating story
of communication from pedestrian messen-
gers, to air-mails, all the way to e-mails and
web-sites. Modern Information technology
is well comparable to the impact of indus-
trial revolution.

Professor UMESAQO Tadao of Japan in
An Ecological View of History (2003) un-
derlined the interaction between nature and
culture, by the historical principle of “Feng
Shui” (living in harmony with nature).

Though duly noted in the Western Press,
his “Theory of Culture or Civilization” had
no visible impact on the “sustainability”

controvercies.

Professor Martin Rees in Qur Final Ho-
ur (2003) does not tell when the Doomsday
will come but how, for the first time in the
history of civilisation, technology has bro-
ught us face to face with the threat of ex-
tinction (ie, the Doomsday). Our decisions
in the next ten years will be vital, selecting
life or death.

Fukuyama’s State Building (2004) came
back with a genuine apology of his mislea-
ding titles and offered some clarifications.
It was not the end of anything yet, but a
synthesis of the ever trying, never tyring
Geist, earnestly rebuilding the national sta-
tes, smaller the better of course, without
which globalization could not go on. If not
history or man, was it perhaps the end of ci-
vilization? International terror hitting the
super powers at home base (9 /11, 2001),
reminded the world of Spengler’s (1926)
“Cezarism” phase; when a civilization wo-
uld start destroying itself. An abridged edi-
tion of The Decline of the West (2006) was
reedited from a new German edition of
1959.

The late Carl Sagan (2006), in a posthu-
mous work subtitled “Thoughts on Life and
Death on the Brink of the Millennium”
tackles the global issues, including the de-
cisive impact of “Technology on Environ-



ment, Climate Change and the Warming.”
As always, Sagan proposes closer interacti-
on between science, common sense — lo-
gos and faith.

Prof. C. Harbsmeier (2007), a historian
of Chinese Culture, argued that what he
calls “the standard conference English” is a
linguistic obstacle between “Globalization
and the conceptual biodiversity.” Any
scholar, who does not communicate in Gre-
ek “koine” or today’s academic English,
stands no chance to be heard or taken serio-
usly. Globalization and comparative studies
suffer from this asymmetrical handicap. He
warns but offers no remedy.

In the Age of Turbulence, Mr Alan Gre-
enspan *007), former president of the US
Federal Reserve, offered a personal account
of the financial policies of the US Govern-
ments. He was fully committed to the “sus-

’”

tainable growth” and managed it well for
nearly two decades of Globalization. For
growth, world markets needed cash flow
and power (petroleum) and he provided
money and energy for both sides of the equ-
ation. This biography may be read as a “so-
urce book of the current global crisis.” Cri-
ticizing “Irrational Exuberance”, after the
crisis, Greenspan has gracefully accepted
responsibility, however, for the hard-lined
policies and faulty decisions of his adminis-
tration, in building a new world after the 9
/ 11 attack to the World Trade Center.

Economist Paul Krugmann is a consci-

entious challenger of the monetary policies
sponsored by the US Governments and the
Wall Street. His editorial critiques were
published in NYT. Krugmann earned a No-
bel for “Conscience of a Liberal, 2007”. A
Keynesian liberal [left of the center] econo-
mist, he still advises the global markets and
marketeers on the strategy of pulling out of
the present crisis: “A New New Deal.”
“The Future of the US Power” (2008) by
Zakaria Fareed falls in line with Krug-
mann’s “constructive criticizms” of Capi-
talism.

Moving closer to the crisis, comparative
economist John Sapir (2008) declared in a
study of the XXI Century that what promi-
sed to be “the American Century” has been
a short-lived episode, from 1991 to 1999,
roughly corresponding to the Gulf wars.
Since 2000, he thinks, the world has been
returning to an economy of world nations.

Well known witness of cultural issues,
Amin Malouf joined the critical assess-
ments of the Global Times. The quotation
in the frontpiece (The World Disorder
2009) stands well for itself and introduces
the entire essay:

Man has survived hitherto

because he was too ignorant to know
how to realize his wishes.

Now that he can realize them,

he must either change them or perish.

William Carlos William (1883-1963)



Globalization and the Crisis

Warnings and consequences of the glo-
bal crises of the finance markets were stu-
died and well known since the 1930’s. Re-
volutionary developments of the informati-
on technology were universally available.
Special alerts and warnings were made fre-
quently. Everything seemed to be under
control (Krugmann 2007).

Then all of a sudden, global hopes and
promises were shattered and turned to an
unexpected crisis at grand scale. Was it in
fact so sudden or unexpected ? As the dust
and haze is clearing, international commu-
nity finds out that it was neither so sudden
nor unexpected. Economists reading bet-
ween the lines of finance journals, bankers,
strategic planners were generally aware of
the fact that a crisis was brewing for years.
Yet, public debates and panels invariably
began and ended with an overused clishé to
“globalization of our times” — taken for
granted by the media. Occasionally, critiqu-
es of globalization and information tech-
nology, escaping the sensure, were branded
by the media, as stale, “anachronic nati-
onalizm”, left-overs from yesteryears, etc.
Popular experts discussed seasonal trends,
conjectural changes, yearly inflations, cur-
rencies, parities, interest rates and prices,
but not what was happening in the Wall
Street or financial markets leading to ban-
kruptcies of giant holdings. Business went
on as usual. Until, that is, when the Global

Crisis broke out. Then, there was quiet in
the western front, hardly any mention or li-
fe sign of the “globalizing world”. Media
and the information technology now focus
primarily on the Global Crisis, when and
how will the world markets and developing
countries recover from this unprecedented
depression !

Meanwhile technology as a misterious
witness looks at the “crisis table” . The cru-
cial roles of the information technology are
not suspected or openly discussed by the
media.

There may be a dim light in the dark tun-
nel. But we don’t know whether it is the
day light of salvation or another car coming
from the opposite direction.

Purely economic concepts and variables
are too complex; even for professionals
themselves. So let’s go back to the infor-
mation and technology, where we presu-

mably know what we are talking about.
Taming the technology.
Conceptual Frame of the Essay

In the foregoing milestones from the
first to the second economic crisis, via
1984, it probably becomes evident that the
“technological order” has played a triple
role in shaping the global world and eco-
nomy:

1) Adirect but negative impact on cultures,
environmet and nature, from production

to consumption, from conservation to



exhaustion ;

2) An indirect but equally negative effect
by creating or sustaining a positive and
beneficial imagery of the‘“globalizing
world” in the media ;

3) A cooperative sensure of the darker side
of globalization, jointly undertaken with
the media sponsored by the inter- or
multi-national capital.

Hence, technology has been serving and
servicing the disinformation media rather
than creating the “information society”, as
was expected originally.

At the outset it may well be argued that
media programs are not sustained by the in-
formation technology but by people mani-
pulating them for personal gains, commu-
nal or political purposes. True enough. Yet
by the same token it may also be contended
that with technology, Man has developed a
powerful tool, potentially capable of des-
troying the Planet Earth. It is the informati-
on technology developed by Mankind, that
ought to be tamed by Man himself. Man-
kind, who mastered the wild fire, domesti-
cated some plants and animals and their
fossil remains, could now tame the mons-

ter, called “information technology” .

Technology... the knack of so arranging
the world that we need not experiencing it.

—Max Fischer, Homo Faber, 1957
Technology : A Myth or a Tool?

The concept is derived from the old

Greek “Techné” for building ships, or just
the ship. The highest art of doing, produ-
cing or making things. By extension today,
technos became not only the ships but buil-
ding anything with materials and methods
or knowledge, the know-how or how to do
things, logos. So technology, joining tech-
nos and logos together is a new concept of
an old art, meaning art and science of buil-
ding and making things —whatever inclu-
ding information.

With bare hands and fingers men still do
things and by doing they learn how to ma-
ke things. The human hand was and rema-
ins the master tool-maker. In prehistoric ca-
ves, there are hand prints, marking the ma-
ker, standing for “made by hand.” As ti-
mes passed, man made tools for making to-
ols, and therehow technology was born in
the modern sense of the word. The hand,
however, as an extension of head or brain,
with a head finger capable of reaching, to-
uching each finger and every point on the
palm remains the grand master of all tools.

At the start, human musceles provided
the necessary energy to do things. When
they failed to do the work, man looked for
supplementary energies. First, simple tools
requiring less (force) energy. Then the or-
ganic energies of animals and plants. Man
tamed the wild, domesticating horses, dogs,
cows. Then he learned to use the running
water, the blowing wind, ocean currents
and the Sun collectors, as “natural sources
of renewable energy” . Every source corres-



ponded to a new technological level of in-
novation. Finally Man mastered to use the
fossile remains of living species, coal, na-
tural gas and petroleum. Today technology
performs wonders but always with some
energy. No technology is possible wihout
energy. (Fig.1)

Meantime man discovered that in every
energy-using process there was also an
energy output. (See formula below) So man
began making energy producing tools. Tho-
ugh man failed to invent the perpetual mo-
tion, the tool working without energy, but
succeeded in producing atomic / nuclear
energy from the matter. The whole story of
technology can be reduced and told in a
single formula.

The technology

Converts materials to other materials, al-
So creates new materials,

Converts materials to energy and energy
to materials,

Converts energy to different forms of
energy,

Fig. 1: Technology Formula

Tools are micro technologiess used for
building macro ones.

The value or purpose?

Agriculture used technology mainly for
production.

Industry have both uses for production
and consumption.

The post-industrial age created “Infor-
mation Technology” (IT).

The “Globalizing World” uses IT for
promoting of consumerism.

Technology: A reality of our times !

The technological order shapes cultural
patterns and civilizations,

The technological innovations can no
longer be checked by cultures.

The Planet Earth revolves under the
growing threat of technology.

The biosphere may not sustain high

technology for much longer,

Then Question: How can technology
be used in “Taming the Technology?”

Energy

TECHNOLOGY < MATERIALS + METHODS

f

Energy

Output

Input

Tools

>




THE INFORMATION
TECHNOLOGY

Information technology: An overview

Information Technology (“L.T.” /“IT”)
refers by definition, to anything related to
computing technology, such as networking,
hardare and software, the internet and the
people who work with or for these techno-
logies. Many institutions have IT depart-
ments for managing their computers, net-
work administration and engineering and
other areas of their business, including
computer programing, etc.

Hand writing was an early form of infor-
mation technology converting oral messa-
ges (speeches) to written languages, travel-
ling far in time and space. This technology
lead to state formations.

Guthenberg’s printing press too was a
revolutionary information technology, mul-
tiplying in millions, the hand written infor-
mation. This innovation lead to the ages of
enlightenment and industrial revolution,
respectively. In democnacies it became
known as the rising fourth power —challen-
ging the first three.

In the second half of the XXt Century,
post-industrial world created a chips tech-
nology, used it for producing “information
from information” . Initially called “infor-
matique” soon it was renamed as the “In-
formation Technology.” Also known as
medium or more popularly as “Media.” It

was indeed a revolution for reaching, exc-

hanging, storing, retriving, sending and
manupulating information at global scale,
across cultures and languages. Simple hand
tools capable of performing some of these
functions and producing information from
information, became powerful tools and
symbols of post-modern ages and times.

Rising and Falling Values of the In-
formation Society

The information technology was intro-
duced as a postmodern revolution for crea-
ting the information society. A cursary ins-
pection of societies can tell us that there are
rising and falling trends (Table 1).

Table 1: Changing Trends in The Media*

Rising Falling
Advertorials Public Interest
Autocracy Democracy
Commentarism Reporting
Conflict Concensus

Conservatism Socialism [ liberalism

Consumerism Productivity
Egoizm Empathy | others
Globalism Sovereign states

Human rights/freedoms  Duties | responsibilities
Individuals
Legitimacy (legislative) Justice
Media

Communities

Education
Technology Culture and nature

Wealth - power — fame Virtues and ethics

*In alphabetical order of “Rising Trends”



Notes to Table 1
Media enters the living room before the
school starts

Technology degrades / consumes the na-
tural environment

Freedom fighters outrank the guardians
of peace and order

Justice of power overwhelmes the power
of justice

Consumerism is promoted ahead of in-
dustrial productivity

Globalism threatens some sovereign and
national states

Autocratic leadership rises on democra-
tic grounds
Some dichotomies above may survive the
globalization
The ideal-real opposition is a universal phe-
nomenon (Hoebel 1971)

Question Does this configuration looks like
the information society?

In Table 2, they are re-classified with
respect to two prevaliing streams of tho-
ught:

Sustainability of Growth, by Globaliza-
tion and Big Powers (G-8),

Sustainabilitiy of Life, by HABITAT and
the Green Peace.

Table 2: Sustainability Trends Classified

For Growth For Life
Marketism Well-fare
Autocracy Democracy
Journalism Commentary
Consumerism Productivity
Globalism Diversity

Media Education

Power Justice

Technology Culture and nature

In the foregoing discussion and histori-
cal milestones of global changes, the rele-
vancy of the real (rising) and ideal (fal-
ling) trends were sufficiently underlined.
Here we have to add that after 9/11, the et-
hical “power of justice” has been replaced
with “justice of power.”

Today “Might is right” reigns the global
world.

The danger of future is that
man may become robot !...
—Fromm, Sane Society, ch 9.

Alternatives : Growth or Life ?

Modern media presents “sustainabilities
of development or life” as ideological or
existential polarities or alternatives. Men
have to choose one or the other. What good
of development or growth, if it does not en-
sure at the same time, the sustainability of
life. What good of ecological environmen-



talism if it categorically rejects any deve-
lopment or growth. On the contrary, susta-
inability of development logistically de-
pends on the sustainability of life or living
in the bioshere. If they are by nature and
function interconnected or interdependent ,
then what is the existential or semantic
problem?

The problem is that both of these susta-
inabilities depend on technology for ac-
complishing their own purposes. Hence
they cannot reject the technology itself but
technology’s place and functions in the

post-industrial and post-modern society.

Technology sustaining the affluent soci-
ety rapidly depletes the natural resources
(warming, climate change, the tropical rain
forests, environmental (air, water, noise)
pollution, etc.) Technology in this sense
cannot be stopped but must be checked, slo-
wed, tamed or domesticated. Yet, the infor-
mation technology is also and deliberately
misused by the global media as a cure for
all. In health care, in education, in public
administration, etc., technology will resol-
ve all problems —material, spiritual and mo-
ral— facing the mankind. Hence technology
faces a dual predicament: It must help glo-
bal economy to grow without destroying
the Planet Earth, it must also fulfill the ex-
pectations and hopes, settle the growing un-
certainties of human destiny. Remembering
and reminding once again that technology,
however complex- is just a man-made tool,

that is, it cannot do anything by itself; all
these questions facing technology, are bo-
unced back to men, producing, developing
and employing the technology.

The world leaders are frequently telling
the world “Yes we can!” But how?

First, sustainability alternatives, deve-
lopment or life, must be given global prio-
rity in administration, education, public
health and social security. That the last cri-
sis marked the end of growth or develop-
ment and a new slogan is fostering a home-
ostatic (status quo) peace with the planet.

The following changes and improve-
ments may be suggested in the sustainabi-
lity trends:

1) Public well-fare projects rather than suc-
cess stories in marketization.

2) Roots of liberal democracy rather than
charismatic leadership—autocracy.

3) Doing and producing things rather than
consuming goods by world markets .

4) Living in a cultural diversity rather than
conformity of globalization.

5) Seeing-treating media as a public service
rather than the collective conscience.

6) Promoting and holding law and justice
above centers and institutions of power.

7) Protecting culture and nature from the
extreme hazards of technology.

8) Some dichotomies may survive the glo-
balisation.

9) The ideal-real oppositions in the susta-



inability trends are universal (Hoebel
1971).

10) The above trends are hardly competible
with the information society.

Easier said than done. If not the adverto-
rial promotions (or market sponsors) , who
will shoulder the cost of modern media?
The same people who now subsidize them
through super markets ! Certainly the me-
dia institutions and people employed by
them will have to be reduced. But the qua-
lity of science, art and will impove. Sports
will overcome the narcosis of football. Na-
tional holdings will be ranked not only with
their rates of growth but their sponsorhip to
world olympiads for sustainability of life.

International and scientific sites and
publications, like the “World Clock”, Li-
ving beyond Our Means, sustainability re-
ports on and of Science, Research and De-
velopment, History, Documentary and Dis-
covery programs may find new local spon-
sors, 24-hour basketball
switch to athletics, art and culture.

“Technick fiir Leben”

channels may

(Technology for Living)
—BOSCH.
Selected Quotations

The main handicap is the uncertainty
[ambiguity] of concepts. — Hume.
Civilization is not man’s mastery over

nature, but living in harmony with it.
—Buddha, Teachings

If this is civilized world, give me the sa-
vage. — Zerzan, Future Primitive. .

Environmental degradation is linked to
the economic growth .— Princen, Confron-

ting...

Consumption today is a major cause of
environmental degradation. — Basalla,
Evolution

World’s goods and resources are limi-
ted. — Wolf, Peasants.

Pluralism: “Don’t consume all that you
can, let others live.”— Gandhi, Sayings.

“Time-binding man” is the one who can
change. — Korzibski, General Theory.

The systems generally don’t work. Gall,
Systemantics.

Ego versus the other. — Lévi-Strauss,
Arab saying, Zellner, the Muslim Society.

Man’s mastery over nature is a divine
(sacred) order— “Genesis” the Bible.

To be brave we need fear .—Montaigne,
Essays.

Man has been a slave to the machine
[ie., tecknik] that he created. — Spengler,
Decline...

The task will be carried out by the indi-
vidual [man] or against him.— Spengler

The Chinese invented nearly everything
but not consume the planet.—Spengler,
Billions...

We have changed the world so much
that nobody feels at home, any more—Sa-
gan.



Birds and bugs know how to protect the-
ir nests, it is man’s turn to learn— Sagan.

Cassandra knew Troya’s fall but nobody
believed her. —Sagan ( from Aiskhylos,
Agamemnon)

Planet Earth can sustain what men have
done, but men cannot. —Rees.

Biosphere is the only nest for life.— Re-
es.

Will time and space abound with life or
end ? We will decide. —Rees.

Technology, as the foundation of mo-
dern cultures and civilisation, cannot be
stopped, altered or even slowed down over-
night; but it can be tamed or domesticated.
That is, it can be developed for better ser-
ving the mankind— without destroying or
harming the nature or biospherical balan-
ces. Technology can be used in reducing
and solving “the culture lag” rather than
enhancing it. Just as plants, animals and na-
tural resources or forces were domesticated
in the past. It is not the technology as a pro-
cess of doing / making things but purpose
or goals, practices of utilizing the techno-
logy that needs to be domesticated. Saying
it in other words as expressed in the frontis
of the Story of Man, the ultimate challenge
is not the material progress of Mankind or
technology, but the Man —HIMSELF.

Since Locke’s concept of man creating,
developing himself by education, the emp-
hasis has been on social change. Change

meant progress, the more the better. Per-
haps men have reached the crucial limit to
ask the question: Shall we, as slaves of
technology, continue our present course to
a man-made doomsday, or come to terms
with the Planet Earth by taming the techno-
logy.

It has been underlined time and again
that the task begins with information tech-
nology. We have to be very patient. Listen
to echoes of the ecosystems. The harvest
however may take years or decades.

THIS is the story of man*

who alone of beasts mastered the wild fire,

became a skilled hunter and healer,

a tiller of earth and a herdsman,

and conquered the cold and the sea,

while the power of the sun altered him.

Wheel making, smelting and writing,

he hammered out empires with iron,

circled his planet with cannon,

found and took a new world—

whence he challenges space with his atoms

while facing the ultimate challenge
—HIMSELF.

COON, Carleton, The Story of Man. (1962:

Vii),

“Wishing him good luck in his next adven-

tures.

(Before the Apollo landed on the Moon.)
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. Dergiye gonderilen yazilar Tiirkce veya Ingilizce olmalidir ve yaymlanmasi istenen makaleler 4 basi-
l1 kopya ve 1 disket/CD ile birlikte posta yoluyla, TISK Hosdere Cad. Resat Nuri Sokak No:108 06540
Cankaya-ANKARA adresine gonderilmelidir. Dergiye gonderilen makaleler bagka bir yerde yayinlan-
mamig veya yayinlanmak tizere gonderilmemis olmalidir.

. Dergiye gonderilen yazilar lic hakem tarafindan degerlendirilecek ve tiim raporlarin olumlu olmas1 ha-
linde Danisma Kurulu'nun kararina gore yayinlanacaktir. Hakemlerin ve yazarlarin isimleri gizli tutu-
lacaktir.

. Microsoft Word dosyasi olarak hazirlanan her makale, belirlenmis olan yazim formatlar1 (Times New
Roman-12 punto) gercevesinde en fazla 40 sayfa olmalidir. Ayrica, 150 kelimeden olusacak Ingilizce
ve Tiirkce 6zet ile birlikte, en az ii¢ Tiirkce ve ii¢ Ingilizce anahtar sozciik, makalenin baghigimni, yazar
ismini, kurumunu ve yazarlarin adresleri ile telefon numaralarini belirten {iist kapak sayfasi ile birlikte
gonderilmelidir. Makale baslig1 ayrica makalenin ilk sayfasinda yer almalidir.

. Tablolar ve sekiller metin i¢inde yer almalidir. Biitiin tablolar ve semalara baslik ve sira numarasi ve-
rilmelidir. Denklemlere de ayrica sira numarasi verilmeli ve sira numarasi parantez icinde sayfanin sag
tarafinda yer almalidir.

. Tablolar ve sekiller, ayrica ‘excel” formatinda gonderilmelidir.

. Makale icindeki atiflar 6nce yazar(lar)in soyad(lar)1, daha sonra yaymn yilt ve gerekliyse sayfa numa-
rast verilerek belirtilmelidir. Yazarin adi climle i¢inde geg¢iyorsa yayin yili soyadinin yaninda paran-
tez i¢inde yer almalidir: Blawg ve Lester (1983). Yazarin adi ciimle i¢inde gegmiyorsa, yazarin soya-
di ve yayin yili parantez i¢inde gosterilmelidir: (Lucas, 1994). Birden ¢ok atif oldugunda atiflar nok-
tal1 virgiille birbirinden ayrilmalidir: (Becker ve Myrdal, 2004; Hansen ve Friedman, 1988). Iki ve ii¢
yazarli ¢aligmalarda her yazarin soyadi metin icinde belirtilmelidir: (Harris, Borris, 2000), (Lerner,
Myrdal, Nobel, 2000:2).

. Dipnotlar, ayni sayfada yer almak sartiyla sayfanin altinda da verilebilir. Ancak kullanilan kaynaklar
yine kaynakg¢ada yer almalidir. Dipnot verilirken once yazarin soyadi, adi, yaymin tarihi, yaymin adi
ve sayfa numarasi yer almalhidir. Ayni yazara, ayni sayfada yer verilecek ise, ‘a.g.e’ ibaresi kullanila-
bilir. Dipnot verilen esere basgka bir sayfada yer veriliyor ise, yazarin adi, yayin tarihi ve sayfa numa-
rast verilmesi yeterlidir.

. Kaynaklar makalenin sonunda ayr1 bir sayfada ‘Kaynakca’ baslig1 altinda yazar soyadlarina gore alfa-
betik siraya dizilmelidir. Ayn1 yazarin ayni yilda yayinlanan birden ¢ok ¢alismasindan faydalanilmig-
sa, her bir ¢alisma a, b, ¢ seklinde harflendirilmelidir [2005a, 2005b, 2005¢]. Kaynakg¢ada asagida or-
neklenen bicim kurallarma uyulmalidir:

Kitaplar: Smith, W.S. (1994), Labour Economics, New York: Roudledge.

Derlemeler: Felix, D. (1998), “Asia and the Crisis of Globalisation”, D. Backer, G. Egstein and R. Po-
lin (Der.), Globalisation and Progressive Economic Policies, Cambridge, Cambridge University Press.

Dergiler: Bhaduri, A and S. Magrin (1990), “Unemployment and the Real Wage: The Economic Ba-
sis of Contesting Political Ideologies”, Cambridge Journal of Economics (14): 375-93
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